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MEDITERA TIBBi MALZEME SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynca .'13’../9.&./2021 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhfimizin ¢ikarilmis sermayesinin 27.000.000 TL’den 34.000.000 TL’ye cikariimas)
nedeniyle artinlacak 7.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatrim Menkul
Degerler A.$.’nin www.meditera.com.tr ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgtr) yaymlanmstr. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ibraggr sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ikraca aracihik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihrageimin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kissmlar ile birlikte
okundupu takdirde dzetin vamltrcy, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere
sadece 8zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degierleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agsklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktor, ihrageimm gelecege
yénelik agiklamalanmn éngériilenden cok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
A.S. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD, US Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari, Amerikan Amerika Birlegik Devletler: Dolan
Dolarn, USD
AHRQ Saglik Hizmetleri Aragtirma ve Kalite Ajansi
Altera Dig Ticaret A.S. Altera
AR-GE Arastirma ve Gelistirme
Arac) Kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Av. Avukat
Avro, EUR Avrupa Birligi Para Birimi
BIST, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

CE Conformité Européenne
Covid-19 Koronaviriis Hastalig1
CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y dnetmeligi
Disera Tibbi Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S.
DMO Devlet Malzeme Ofisi
EFT Bankalar Arasi Elektronik Fon Transferi
EKAP Elektronik Kamu Alimlari Platformu
Endiistri 4.0 4. Sanayi Devrimi
ERP Kurumsal Kaynak Planlama Yazilim
FDA Amerikan Gida ve llag Dairesi (U.S. Food and Drug
Administration)
Gedik Yatinm Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
GPO Toplu Satin Alim Organizasyonlari
GTIP Gilmriik Tarife Istatistiki Pozisyonu
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
HME Filtre Is1 ve Nem Degistirici Filtre
ICU Medical ICU Medical BV
IFSA Internacional Farmaceutica, S.A
ISIN Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi
IT Biligim Teknolojileri
thraget / Sirket /Meditera Med:tg_ﬁ‘f.ﬁ&aliﬂye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
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[slem Giinii

igili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.§. nezdindeki
Pay Piyasasi’min islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
giindiir

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KIiK Kamu fhale Kanunu

Kurul, SPK Sermaye Piyasast Kurulu

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayth Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
m? Metrekare

MDR Medikal Cihaz Ytnetmeligi

Meditera Ithalat Meditera [thalat ve lhracat A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A S.

MXP Meksika Pezosu

0SB Organize Sanayi Bolgesi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TFRS Tiirkiye Finansa} Raporlama Standartlar
TITCK Tarkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TS EN ISO 14644-1

Temiz Odalar ve Bunlarla l1gili Kontrollii Ortamlar Standard

TTK 13 Ocak 2011 Tarihli ve 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TURMOB Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
ve Yeminli Mali Miigavirler Odalan Birligi

US FDA 510k Izni Pazarlanacak tibbi cihazin giivenli ve etkili oldugunu gostermek
igin FDAya yapilan bagvurudur. Bagvuran, 510k izni verildikten
sonra tibbi cihazi ABD pazaninda pazarlayabilir. (Kaynak:
www.fda.gov)

UTS Uriin Takip Sistemi

QCore Eitan Medical firmasi tarafindan iiretilen infiizyon pompalarina

iliskin markadir. S6z konusu firmasinmn genel bilinirligi QCore
markasi ile oldugundan izahnamede gegen QCore ifadeleri Eitan
Medicabfitsga ede kullanmigtir.
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 05.05.2021 tarih ve BIAS-4/1945
sayil1 yazisinda;

ligi’de kayitli yazinizla, Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’nin halka arz
edilecek paylarnin Borsamizin hangi pazarmda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasini
gerekli gordiifimiiz diger konulara iligkin Borsamiz goriigiiniin Kurulunuza bildirilmesi talep
edilmistir.

Sirket paylarimin Borsamizda iglem gormesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucunda;
Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriiii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas: durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylann piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
orant” sartlanm: halka arzdan sonra saglamasi koguluyla $irket paylarimin Ana Pazar’da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast hususlarinin
Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisi olarak Kurulunuza iletilmesine karar
verilmigtir, denilmektedir.

“lybu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goris talebine cevap vermek
amaciyla simrli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmustir. Isbu Borsa
Istanbul A.§. gorugime dayamlarak alimacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.$. nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Thrage

Meditera le.bl Malzeme Sanayi ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret A.S.

Mert Sevingli Atilla Sevingli
Genel Miidiir Yrd. Genel Mudir

MEOITERA FTo ot e 2T e iZAHNAMENIN TAMAMI

Mo: D060 0298

AR 11X [

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatim Menkul Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisum:
Arda Alatas T. Metin Ayisik
Genel Miidiir Yrd. Genel Mlgur
iIZAHNAMENIN TAMAMI
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izahnamenin bir parc¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim

bilgiler gercevesinde, gergege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlarim
Hazirlayan Kurulug

HSY Damigmanhik ve Bafimsiz
Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin
ozel bagimsiz denetim raporlan

Degerleme Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuogiu
Sorumlu Degierleme Uzman)
GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI
. R
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimbiiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu zet izahnameye giris olarak
okunmahdir. '

e Sermaye piyasast araclarina iligkin
yatinm Kkararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarn mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gerceklestigi illkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin gevirisine
iligkin  maliyetlere  yasal siiregler
baglatilmadan énce katlanmak zorunda
Kkalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ézetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarin yatinm karanm vermesine
yardinci  olacak  émemli  bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir.

A2 |lzahnamenin sonraki | Yoktur.
kullanimna iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 |ihragginmm ticaret unvam ve | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve
isletme adh Ticaret Anonim Sirketi

B.2 | ihragomn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim §irket
oldugu mev'zuat, kuruldugu Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
{ilke ve adresi

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adres: Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4

Sokak No:29 35900, Tire/lzmir

B3 | Ana iiriin/hizmet kategorilerini | Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri
de icerecek sekilde ihragemm | ve infiizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin
meveut faaliyetlerinin  ve | ve biyosidal iriinlerin Uretimi ve satigi ile ilag
faaliyetlerine etki eden onemli | hazirfama ve uygulama hizmetleri ile bu
faktSrlerin tamm ile faaliyet | faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim
giisterilen  sektorler/pazariar | kalibrasyon hizmetlerini vermektedir. Uretimin
hakkinda bilgi irket merkezinin de oldugu izmir/Tire

bulunan iretim tesislerinde
i e olup, 2020 yili_sonu




itibariyle mavi ve beyaz yakali personel sayisi
689°dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde 41.000 m¥lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapal alanh tesis ve
bu tesisin iginde yer alan toplam 5.000 m?
biiytikliiglinde 5 adet, TS EN ISQO 14644-1
“Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii
ortamlar” standardinin ~ Simf 8§  sartlarim
kargilayan temiz oda ile “kontrollii alan” olarak
tammlanan laboratuvar ve tiretim odasindan
olugmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in iiretim tesisi igerisindeki
depolama alanlar1 8.160 m2, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve
Istanbul’da depo alanlar1 da mevcut olan Sirket
Izmir ve Istanbul bolgelerinde teslimat ve
dagitim yapmaktadr.

Sirket, Altech® markas: ile tek kullanimhk
solunum sistemlerinin Gretimini, “Poviseptin®”
ve “ChlorhexidalSCRUB®” markalan ile de
diger ubbi malzeme ve biyosidal Uretimlerini
gergeklestirmektedir.

Infiizyon pompa seti satigt yapilan hastanelere
Sirket’in satin alip sahibi oldugu ICU Medical
ve QCore’dan alinan inflizyon pompalari
icretsiz olarak tahsis edilmektedir (Yerlestime
Usulit). Inflizyon pompalan infiizyon setleri
olmadan galigmadigindan, inflizyon pompalan
hastanelerde kaldigi siire boyunca ¢aligmalari
igin gercken pompa setleri Sirket tarafindan
bedeli mukabilinde hastanelere satilmaktadir.

Bu kapsamda, Meditera yurt disinda yerlesik
ICU Medical firmast tarafindan {retilen
inflizyon pompalarini satin alarak bu cibazlar
Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme usulil ile
kurmakta, bu pompalarda kullamlan infizyon
setlerini de anilan firmadan satin almak suretiyle
bu malzemeleri infiizyon pompalarim kurdugu
hastanelere satmaktadir. Inflizyon sistemleri
{irlin grubunda yine benzer gekilde Meditera yurt
disinda yerlesik QCore firmast tarafindan
iiretilen inflizyon pompalarint satin alarak bu
cihazlan Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme
usufil ile kurmakta, ICU Medical’den farkh
olarak ise bu pompalarda kullamlan infiizyon
setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi
iiretmektedir. QCore tarafindan {iretilen

Jﬂ@ﬁﬁh{ pompalarinda kullamlan ve Sirket
f/ tata dé,n \ﬂr\etllcn inflizyon setleri global

ﬁlge@g,sadcce \Slrket tarafindan iiretilmektedir.
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Sirket kendi tescilli markalan ile tiriin liretmenin
yam swra saghk endistrisindeki uluslararas
firmalara solunum devreleri ve infiizyon
setlerinde sozlesmeli liretim de yapmaktadir.,

Uretimi yapilan biitin tubbi malzemeler CE
isaretine sahiptir. Diger iriinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tim izin, ruhsat ve
belgelendirmelere sahiptir. Uretim slirecinin
tamami ISO 13485 Tibbi Malzeme Kalite
Yonetim Sistemine gore gergeklestirilmektedir.

Ayrica Izmir Tire’de S&Mohr iplik Fabrikalari
A.S. biinyesinde liretilen Atramat® markals
cerrahi siitiirler anilan sirket ile 24.05.2021
tarihinde yapilan 3 yillik sézleyme uyarinca
sadece Meditera tarafindan satiga
sunulmaktadir. Sozlesme taraflarca
feshedilmedigi taktirde birer yil siireyle
kendiliginden uzayacaktir. S6z konusu satig
faaliyeti mevcut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

Diger taraftan Meditera, Izmir/Tire’deki tiretim
tesislerinde cerrahi tirnak firgasi, bariyer krem
ve el ve cilt antiseptikleri gibi hastanelerde
kullanilan  biyosidal  iriinler  dretmekte,
hastanelerde merkezi ilag hazirlama initelerini
hastane eczaneleri igerisinde kurarak, ilag
hazirlama iginin gereken temiz oda kogullarinda
ve biyogilvenlik gartlarinda hasta takibini ve
kaydin temin ederek saglamakta ve Turkiye’de
distribiitdriik haklarina sahip oldugu yurt digi
mengeli iriinlerin (inflizyon pompalarinin ve
onkoloji ilag hazirlama cihazlariun) tamir,
bakim ve kalibrasyonlart ile yedek parga
ihtiyaglarinin kargilanmasi faaliyetini
siirdiirmektedir.

Sirket’in {iretim ve satigin1 yaptigs {irlin gruplart
agagida yer almaktadir.

A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satigi
1- Solunum Sistemleri
2- Infizyon Sistemleri
B- llag Hazirlama Sistemleri
C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D- Biyosidal Uriinler
E- Ticari Uriinler
ik Servis Hizmetleri

m'l‘;@ ni\, 2020 yih sonu itibariyle satiglarin
*BsK i vurtdisina, geri kalani ise




yurtiginedir. Yurt i¢i satiglarda devlet ve
ilniversite hastanelerine yapilan satiglar agirhkl
rol oynamaktadir. 2020 yilinda satislarin
yansindan fazlasi solunum sistemlieri (iriin
grubuna ait olup, satiglarm yaklasik %27’lik
kismu ise inflizyon sistemleri iirin grubundan
olusmaktadir.

B.4

Ihragoiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 5nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  Tirkiye’deki satiy  kanallarinda
degisimler gergeklesmektedir. Kamu
hastanelerinin mal alimlarinm artan bir oranda
DMO tarafindan yapildig gézlemlenmektedir.

Covid-19  pandemisinin  seyri,  Sirket’in
Urlnlerinde  kullandigy  6zellikli  plastik
hammadde fiyatlarinda artisa  sebebiyet
vermekte olup, hammadde tedarikinde sikintt
yasandifi  gozlemienmektedir.  Sirket, bu
degisimleri  yonetebilmek igin  stoklarini
artirmaktadir.

Son donemde iilkemizde yaganan doviz
kurundaki dalgalanmalarin  tim sahis  ve
kurumlar gibi Sirket iizerinde de etkisi
olmaktadir, bu siireg ihracati artirarak
yonetilmektedir,

B.5

Ibragginn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Grup, §irket’in ydnetim kontroliinii elinde
bulunduran Atilla Sevingli ile Mert Sevingli’nin
pay sahibi oldugu sirketler ile Sirket’in bagl:
ortaklik ve igtiraklerinden olugmaktadir.

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi
malzeme {retimi ve satigt konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek
bilyiikliigii gerek triin gesitliligi, gerekse ihracat
hacmi bakimindan amiral gemisi
konumundadir.

Sirket’in kontroliinil elinde bulunduran Atilla
Sevingli ve Mert Sevingli’nin pay sahibi oldugu
sirketlere  iliskin  bilgilere asagida  yer
verilmektedir.

Sevincli Yatinm Holding A.S.

15.07.2010 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu  her nevi faaliyet kolu ile
igtigal etmek tizere yerli ya da yabana
sermayeli olan, yurticinde ya da yurtdisinda
kurulmusg olan halen mevcut ve ileride kurulacak
sirket, ortaklik, mtlessese ve tesebbilslerin
sermaye ve yonetimine katitmaktir. 1.200.000
TL sermayeli sirketin %95 oranindaki payina
Atilla_SEVINCLI, kalan paylarina ise Mert




Disera Tibbi _Malzeme Lojistik Sanayi ve
Ticaret A.S.

13.03.1996 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla,
hasta bakim ve tedavisinde kullamlan sihhi
malzeme ve gereglerin  tbbi  amagh
malzemelerin iiretimi, alimi, sahsi, ithalati ve
ihracat: olup, [zmir/Tire’de iiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

10.330.000 TL sermayeli girketin %50
oranindaki payma Atilla SEVINCLI, %25
oranindaki payma Mert SEVINCLI, kalan %25
oramindaki payma ise Kenan Deniz
BUYUKAKMAN sahiptir.

Soz konusu sirketin halka agilma nedeniyle
kayith sermaye sistemine gegisi ve esas
stzlesmesinin Sermaye Piyasasi mevzuatina
uyumlu hale getirilmesi amaciyla hazirlanan
esas  sozlesme  degigiklikleri ~ Kurulca
onaylanmis olup, ilerleyen donemlerde halka
a¢t)masi planianmaktadir.

Dr Schumacher Kimya Sanavi ve Ticaret
A.S.

29.09.2000 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her tiirlii dezenfektan iiriinler ile sivi
deterjanlarin imalati, ithalati, ihracatt ve toptan
ticareti olup, Izmir/Tire’de Uretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

1.550.000 TL sermayeli sirketin %0,10
oramindaki payina Atilla SEVINCLI sahiptir.

Sirket’in pay sahibi oldugu sirketlere iliskin
bilgilere ise agagida yer verilmektedir.

Altera Dis Ticaret A S.

07.03.2012 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu yiriirlitkteki mevzuat gergevesinde her
tiirlit mahin ve hizmetin ihracati, ithalati, alimi,
satim1 ve pazariamasi olup, Sirket ile yaptigi
02.01.2021 tarihli ve 3 yillik s6zlesme kosullart
¢ercevesinde Sirket’in ihrag kayith Uriinlerinin
yurtdigina satigins gergeklestirmektir.

1.000.000 TL sermayeli sirketin sermayesinin
tamamimna Meditera sahip olup, s6z konusu
sitketin  yonetim  kurulu Gyeleri  Atilla
SEVINCLI ve Mert SEVINCLI"dir.

iplik Fabrikalar A.S.

hihinde kurulan girketin faaliyet
il ve ebatta ameliyat iplikleri ve
d olmak iizere, her tiirlii ip ve




iplik dretimi olup, Izmir/Tire’de {iretim
faaliyetlerine devam etmektedir. 3.525.000 TL
sermayeli sirketin %49 oramindaki payina
Meditera sahip olup, sz konusu sirketin diger
ortaklart Internacional Farmaceutica, S.A
(IFSA) ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del
Conde’dir. Anilan tiizel ve gergek kisilerin soz
konusu sirketteki sermaye paylan sirasiyla
1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalan A.§.’de Meditera’nin sermaye payi
ise 1.727.250 TL dir.

S&Mohr America S.A de C.V.

10.07.2018 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu, plastikten tibbi malzeme iiretimi olup,
Meksika’da  iiretim faaliyetlerine devam
etmektedir. 19.156.300 MXP sermayeli sirketin
%45 oranindaki payina Meditera sahip olup, soz
konusu sirketin diger ortaklart IFSA ve
Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de
CV.’dir. Anian tizet kigilerin s6z konusu
girketteki sermaye paylan sirasiyla 8.620.335
MXP ve 1915630 MXP'dir. S&Mohr
America’da Meditera’nin  sermaye payi ise
8.620.335 MXP’dir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakks icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlan  ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihrageinin hakim ortaklarimin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklari hakkmmda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  yénetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da ihracayn  Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Atilla SEVINGLI 4.792.500 TL nominal degerli
(A) grubu ve 14.377.500 TL nominal degerli (B)
grubu olmak iizere Sirket sermayesini temsil
eden paylarm %71’ine; Mert SEVINCLI
1.957.500 TL nominal degerli (A) grubu ve
5.872.500 TL nominal degerli (B) grubu olmak
lizere Sirket sermayesini temsil eden paylarm
%29’una sahiptir.

Sirket esas sozlesmesine gore (A) grubu
paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk:
vardir. Ote yandan, (A) grubu paylarin ysnetim
kurulu iiyelerinin yarisint aday gosterme
imtiyazt  bulunmaktadir.  Ayrica, esas
sbzlesmede belirtilen &zellikli genel kurul
kararlarimin  ahnmasinda (A) Grubu paylan
temsil eden sermayenin en az %60’ imin olumlu
ovu gerekmektedir. Ote vandan. Tirk Ticaret
Kanunu'nun 536’nc1 maddesi hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar (A) grubu
pay sahiplerinin gisterecegi adaylar arasindan
genel kurulca segilmektedir.

Sirket’in dogrudan yonetim hakimiyetine sahip
olan ortakiart Atilia SEVINCLI ve Mert
SEVINCLI'dir. Stz konusu kigilerin Sirkette

ryongtim,fakimiyetine sahip olmasinin sebebi

Sﬁ"ke‘t' esinde sahip olduklani oy

haldargun orary olup, yamlacak halka arz ve
S

AUIER
woW T




sermaye artirnmi sonrasi  Sirket paylarinin
Borsa’da iglem gormesini miiteakip s6z konusu
kisiler Sirket’in yonetim kontroliinii elde etmeye
devam edeceklerdir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrageimin finansal durumunda
ve faaliyet  sonuglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in aktif toplami 31 Aralik 2018’de
203.470.362 TL iken %8,3 oraninda artarak 31
Aralik 2019°da 220.213.080 TL’ye ve 31 Aralik
2020’de ise %35,48 oraninda  artarak
341.686.096 TL’ye ulagmistir. Bu dénemde
gergeklesen aktif toplamindaki artiy agirlikly
olarak nakit ve nakit benzerleri, maddi duran
varliklar ve stoklardaki artigtan kaynaklidir.

Sirket’in donen varliklan nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin odenmis giderler, cari donem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Arabk 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068
TL ve 55.693.932 TL tutarindadir. Nakit ve
nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz
mevduat olugmaktadir. 31 Aralk 2020 tarihinde
sona eren finansal donemde 2019 yilina gore
meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yih iginde
birlegtifi Meditera Ithalat ve fhracat A.S.’nin
(Meditera Ithalat) devlet ve niversite
hastanelerinden olan alacaklarinin Snemli bir
kisminin kisa vadede tahsil edilebilmesi
amactyla bu alacaklarin bir kismindan feragat
etmesi sonucunda, kalan alacaklarinin Snemli
bir kissmnin 2020 yilinda tahsil edilmesi
kaynaklidur.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
strastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve
106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari
alacak tahsilat giin sayis;, 31 Arahk 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 150, 166 ve 109 olarak
gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda
istikrarh bir seyir izleyen ticari alacaklar esas
itibariyle, iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklardan ve vadeli ¢ek ve
senetlerden olugmaktadir. Ticari alacaklarda
2019 yilinda 2018 yitina gére her ne kadar bir
arttg gbzilkse de s6z konusu artigin basta yuridisi
kaynakh olmak iizere hasilatta gergekiesen artig

e itahsilat devir giin sayisindaki iyilesme

dikkate alindiginda Sirket faaliyetleri agisindan

| olumsuz  bir : etkiye sebebiyet vermedigi
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| gorilmektedir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gisre
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yine ozellikle Covid-19 pandemisinin de
etkisiyle yurtdist satiglarda gorillen gozle
goriilir bilylimeye Kargin ticari alacaklarin
tahsilat giin sayisindaki iyilesme ile feragat
kaynakh tahsilatlar nedeniyle hemen hemen
aym seviyede kaldign gorilmektedir. Ote
yandan, ticari alacaklar iginde yer alan iligkili
taraflardan olan ticari olan alacaklar, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihii
finansal tablolarda sirastyla 2.224.346 TL,
1.406.558 TL ve 384.269 TL olup, diisiis egilimi
gostermektedir. 2020 yili sonu itibariyle bu
alacaklarin tamams S&Mohr Iplik Fabrikalari
A.S.’den olup, bu tutar amlan sirket tarafindan
iiretilen  ameliyat ipliklerinin ~ Meditera
bunyesindeki sterilizasyon makinesinde sterile
edilmesinden ve Sirket’e ait olan {iretim
tesislerinin S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S.’ye
kiralanmasindan  elde  edilen  Kiralardan
olugmaktadir.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31
Aralk 2020 tarihli tablolarda swrasiyla
42.058.158 TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399
TL tutarindadir. Stok glin sayisi, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 137, 98 ve 93 olarak
gergeklesmistir. Stoklarda 2019 yilinda 2018
yilina kiyasla meydana gelen azahg, stok
ybnetim politikass gerefi az stok tutma
kaynaklidir. 2020 yilinda meydana gelen artig
ise mevcut siparigier ve Onilmiizdeki
donemlerde iiriin talebinde artig olabilecegi
beklentisi  dolayisiyla hammadde  stoku
yapilmasindan ve doviz kurlarindaki artigian
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 31 Arabk 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414
TL ve 15.061.731 TL tutarindads. Iigili diger
donen varliklar, temel olarak Devreden
KDV’den olugmaktadir.

Sirket’in duran varhiklari esas olarak yatirim
amach gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklar1 ve ertelenmis vergi varhgindan
olugmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, 31 Arahk 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL
T ve"5:340.000 TL tutarinda olup, soz konusu
" | gaytimenkullerde meydana gelen artisin nedeni
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Sirket aktifindeki gayrimenkullerin
degerlemeye tabi tutulmasidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442
TL ve 86.696.043 TL tutarindadur. ligili maddi
duran varbklar esas olarak arazi ve arsalar,
binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglar,
doseme ve  demirbaglar  kalemlerinden
olugmaktadir. S6z konusu hesap kalemi
igerisinde Sirket’in sahip oldugu ve finansal
kiralama ile edindii hastanelerde bulunan
infizyon pompalanda bulunmaktadir. 2019
yilinda bir 6nceki yila gére hemen hemen aym
seviyede kalan maddi duran varliklar 2020
yilinda onemli Slgilde artmigtir. Maddi duran
varliklardaki artig, bilylik oranda 31.232.659 TL
tutarindaki  yeniden degerleme artigindan
kaynaklanmaktadir. Ilgili yeniden degerleme
artist  arazi/arsa ve  bina  yeniden
degerlemesinden ileri gelmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimlilukleri
toplami 31 Aralik 2018°de 95.355.648 TL iken
%1,71 oraninda azalarak 31 Arahk 2019’da
93.724.468 TL’ye diigmis ve 31 Arahk 2020’de
ise %32,87 oraninda artarak 124.532.278 TL’ye
ulagmigtit.  Bu  ddnemde  gergeklesen
yiikiimltilitkk toplamindaki artig agirlikli olarak
ticari borglar ve wuzun vadeli banka
kredilerindeki artigtan kaynakiidir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak
kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarn kisa vadeli kismy, ticari borglar,
diger borglar, c¢ahisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa
vadeli kargihiklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 3.154.897 TL, 7.364.918 TL
ve 4.485.002 TL tutarindadir. [lgili tutarlar
temel olarak banka kredilerinden olugmaktadir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan
kredilerden meydana gelmektedir. 2019
yilindaki artig banka kredilerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki disis
kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan
geri Odemeler sonucunda kredi bakiyesinin
azalmasinin sonucudur.

borglanmalarin  kisa  vadeli
alik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
alhli finansal tablolarda sirasiyla
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19.654.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574
TL ttarindadir. [lgili tutarlar temel olarak
banka kredilerinden ve finansal kiralama
islemlerinden  olugmaktadir. Uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlan TL, Avro ve
ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diigiig
geri Odemeler nedeniyle banka kredileri ve
finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan
yilkiimliiliklerdeki diislisten
kaynaklanmaktadir. Ote yandan, uzun vadeli
borglanmalarmn kisa vadeli kisimlars iginde yer
alan iliskili taraf borglanimin tutar1 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 617.084 TL
ve 847.582 TL olup, bu borglar Sirket ortag:
Atilla Sevingli’den kiralanan ve kullamim haki
varliklart olarak muhasebelestirilen binaya
iligkin kiralama bor¢landir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralk 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve
53.796.534 TL wtarindadir. [igili tutarlar temel
olarak iligkili olmayan taraflardan ticari borglar,
verilen ¢ekler ve iligkili taraflardan ticari
borglardan olusmaktadir. 2019 yilinda ticari
bor¢lann 2018 yilina gére hemen hemen ayni
seviyede kaldig1 goriitmektedir. 2020 yilindaki
arti ise ciro artigt ile birlikte hammadde talep
daralmasindan  etkilenmemek ve mevcut
siparigleri karsilamak adina stok alimlarinin
artmasimin sonucudur. Ote yandan, ticari borglar
iginde yer alan iligkili taraflara olan ve ticari mal
alimi (ameliyat iplifi ve tibbi malzeme alimlari)
nedeniyle olusan ticari borglar 31 Arahik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.020.032 TL, 4.113.959 TL
ve 3.698.463 TL olup, 2020 yili sonu itibariyle
bu borglarin 3.082.028 TL’lik kismi Disera
Tibbi’ye kalam ise S&Mohr iplik Fabrikalar:
A.S.yedir.

Sirket sermayesinde 2018-2020 doneminde bir
degisiklik séz konusu olmayip, 27.000.000
TL dir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Kapsamli Gelirler 2020 yil: sonunda 29.952.873
TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden

degerlenmesi sonucunda olusan deger artigina
JaeRabtibetmektedir.
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('J'ecm‘.a JibKarlan ise, 31 Arahk 2018, 31
R 2019 $e 31 Arabk 2020 tarihli finansal
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TL ve 90.535.612 TL olup, stz konusu hesap
kaleminde 6zellikle 2020 yilinda meydana gelen
artigin nedeni 2020 yilinda Meditera Ithalat ile
yapilan birlegme sonucunda, kontrol giici
olmayan paylarin gegmis yil karlarina transferi
sonucudur.

Sirket’in toplam net satglan 2018 yilinda
199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL
iken 2020°de  359.320.939 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2020 yih satiglarinda
meydana gelen artig temel olarak Covid-19
pandemisinin de etkisiyle yurtdigi satiglardaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Arallk 2018’de sona ecren donemde
112.169.351 TL olan satiglarin maliyeti 31
Aralik 2019°da sona eren donemde 139.783.728
TL (Bir onceki yila gére %24,62 oraminda
artarak) ve 31 Aralik 2020°de sona eren
dénemde 55.462.075 TL (Bir onceki yila gore
%39,68 oraminda artarak) 195.845.203 TL ‘ye
ulagmigtir. Aym donemlerde, satiglanin toplam
maliyetinin hasilata oram %60,23’den %54,34
ye digmiigtiir.

Sirket’in briit kart 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren donemde 164.075.136 TL iken, 31 Aralhk
2019 tarihinde sona eren dénemde 92.302.761
TL ve 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren
donemde 87.258.934 TLdir. 2019 yislinda 2018
yilina kiyasla %5,8 oraninda artan briit kar, 2020
yilinda 2019 yilma gore 71.772.375 TL
tutarinda (%77,76) artmigtir. Bu artig temel
olarak yurtdii satiglardaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Aym zamanda 2019 yilinda
briit karlillk oramt %39,77 iken 2020 yilinda
%45,66’ya yiikselmigtir.

31 Aralkk 2018’de sona ecren donemde
32.177.909 TL olan pazarlama gideri
satiglardaki artigin da etkisiyle 5.536.450 TL
(17%) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren
donemde 37.714.359 TL'ye ve daha sonra
8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de
sona eren donemde 45913.648 TL'ye
ulasmistir. 31 Aralik 2020’de sona eren
donemde pazarlama giderlerindeki artis temel
olarak, enflasyon ve yurtdigi satiglardaki arti
dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama

giderlerindeki artigtan kaynaklanmigtir.

2018’de sona eren donemde
olan genel yonetim giderleri,
%38 oranmnda) artarak 31 Aralik
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ulasmig ve daha sonra 3.487.517 TL (%17
oraninda) artarak 31 Aralik 2020’de sona eren
dénemde 23.535.925 TL’ye ulagmugtir. Soz
konusu donemlerde genel yonetim
giderlerindeki artis temel olarak, personel
giderleri ve bunlara iligkin olarak ayrilan
kargiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Arallk 2018’de sona eren donemde
34.472.169 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler esas olarak kur farki gelirlerinde
meydana gelen azalamanin etkisiyle, %31
azalarak 31 Arahik 2019°da sona eren donemde
23.811.898 TL’ye ve daha sonra 14.764.746 TL
(%62) artarak 31 Aralik 2020’de sona eren
donemde38.576.644 TL ye ulagmustir. 31 Arahk
2020’de sona eren finansal donemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artig temel
olarak, yurtdigina yapilan vadeli satig sonucu
olusan kur farki gelirinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica servis revizyon ve kabin kira gelirlerinde
kiraya verilen bazi kabinlerin satigmin yapilmasi
nedeniyle dnemli bir azaliy meydan gelmistir.

31 Aralik 2018°de 47.944.096 TL olan esas
faaliyetlerden diger giderler, daha az hammadde
tutulmasmin yarattigt kur farki giderlerinde
meydana gelen azaliga paralel olarak 28.376.086
TL (%59) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren
dénemde 19.568.010 TL’ye ve daha sonra
17.171.473 TL (%88) artarak 31 Aralik 2020’de
sona eren ddénemde 36.739.483 TL’ye
ulagmigtis. 31 Aralik 2020°de sona eren
dénemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki
artig temel olarak, yabanci para cinsinden alinan
hammaddelere iliskin kur farki giderlerinden
kaynaklanmaktadr.

31 Aralik 2018’de sona eren hesap donemde
12.568.212 TL olan finansal gelirler, kur farki
gelirlerinde yaganan azahiga paralel olarak
8.880.575 TL (%71) azalarak 31 Aralik 2019°da
sona eren donemde 3.687.637 TL'ye vedaha
sonra, 1.872.608 TL (%51) artarak 31 Aralik
2020°de sona eren donemde 5.560.245 TL’ye
ulagmigtsr. 31  Aralik 2020°de sona eren
dénemde finansal gelirlerdeki artig temel olarak,
kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018°de sona eren hesap ddneminde
25.954.395 TL olan finansal giderler, kur fark
g;deﬁlmnde azalmaya ve 2019 yilinda herhangi

~1 bi ﬁzr?gat lemine taraf olunmamasina bagh

olarak 1784 588 TL (%69) azalarak 31 Arahk
l‘?’dé‘sona eten donemde 8.112.807 TL’ye ve
{ daba, sbu:g 261611.107 TL (%328) artarak 31




Aralik 2020°de sona eren donemde 34.723.914
TL’ye ulagmustir. 31 Arahik 2020°de sona eren
ddnemde finansal giderlerdeki artig temel olarak
kamu hastanelerinden olana alacaklarin erken
tahsili icin alacaklarda yapilan feragatlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in net donem kart ise 31 Aralik 2018°de
sona eren finansal dsnemde 12.604.112 TL iken
%115,56 oraninda artarak 31 Aralik 2019
yilinda sona eren finansal dénemde 27.170.117
TL’ye ve 31 Aralik 2020 yilinda sona eren
finansal donemdede %122,4 oraninda artarak
60.425.795 TL’ye ulagmustur.

Yukaridakilere<k olarak, her bir finansal tablo
doneminde ve sonrasinda Sirket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda 6nemli
degigiklikler gerceklesmemistir.

B.8 | Secilmis Gnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yiilan
tablolara  iligkin  denetim | ile izahname ekinde yer alan 31.03.2021 tarihli
raporlarindaki olumlu goriis | finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
disindaki hususlarn icerigi Oriigii olumludur.

B.11 | ibrageimm isletme | Thraggr’nin igletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin mevcut | yilkimliliiklerini kargilamada yeterlidir.
ir{gkti:nlﬁluldenm Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegen 2020

rylayamamasi yili finansal tablolarina gére Sirket’in igletme
sermayesi pozitif 153.507.987 TL olup,
hesaplamasi agagidaki tabloda yer almaktadir;
Tutar (TL)
A. Dénen Varliklar 241.131.580
B.Kisa Vadeli 87.623.593
Yikiimliiliokler
Net Isletme Sermayesi | 153.507.987
A-B)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ibra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem goérecek

borsada islem  girecek | sermaye piyasas: araci Sirket’in paylandir.

sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi

MEDITERA T18B1 MALZEME
SAl
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Soz konusu paylarin ISIN numarasi isbu 1zahname
tarihi g ith la  belirlenmemigtir.  Sirket’in

il eden paylar (A) ve (B)
lup, (B) grubu paylar halka arz




C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar TL olarak ihrag edilecektir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 |libra¢ edilmis ve bedelleri [ Sirket'in kayith sermaye tavani 135.000.000 TL
tamamen Sdenmis pay sayis1 | olup, ¢ikarilmig sermayesi 27.000.000 TL’dir. Bu
ile varsa bedeli tam |sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
ddenmemis pay sayist 27.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermaye

" : 6.750.000 TL nominal degerli (A) grubu ve
fll:gerib" paym  mominal | )5 5 000 TL nominal degerli (B) grubu paydan
olugmaktadir.
isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in gikarilmig
sermayesini olugturan 27.000.000 TL nominal
degerli 27.000,000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen odenmistir.  Sirket'in  sermayesinin
34.000.000 TL'ye ¢ikarilmast kapsamunda yeni
ihrag edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli ve 7.000.000 adet pay halka arz edilecektir.
Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda
mevcut ortaklann yeni pay alma haklarim
kisitlayarak yeni paylar ¢ikaracak ve soz konusu
paylar halka arz edilecektir.

C4 | Sermaye piyasasi aracimn | Satigt yapilacak paylar, pay sahiplerine agagidaki
sagladigs haklar hakknda | ilgili ~mevzuat  uyannca cesitli  haklar
bilgi saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKnmd. 19 ve TTK
md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin md. 461,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm
Hakki (TTK md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve I[I-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporiamaya Iligkin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19 ve
VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn
md. 29, 30,.11-30.1 sayilt Vekaleten Oy
Kullanilmas1 ve Cagn  Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- lIptal Davas1 Agma Hakki {TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ortaklhiktan Aynilma Hakkt {(SPKn md. 24)
Satma Hakkl (SPKn md. 27 ve H-27.2 sayil:

fKran Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

/m@ kHaktql (TTK md. 411, 412, 439, 531

z’e’l Dsncnm Imeme Hakki (TTK md. 438)
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- Déniigtirme Hakki (TTK md. 485)

Halka arz edilen paylara, sayilan kanunlarin
verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
taninmamaktadr.

C.5

Sermaye piyasasi aracinmn
devir ve tedaviiliinii
kisitlayic hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir
ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarimt  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yYapihp yapilmadifi veya
yaphp yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iligkin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Ana
Pazarda iglem gormesi icin Borsa Istanbul’a
(7.04.2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
Istanbui’un goriisii isbu izahnamenin “I-Borsa
Goriigii” kisminda yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.§’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap
yazisinda; dzetle; Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci
maddesinin 1”inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarini halka arzdan
sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylannm Ana
Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.

C7

Kar dagam  politikas:
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslar, Esas Sozlesme’nin
13. maddesinde diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket
kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun hareket
edecektir. Ote yandan 26.03.2021 tarihli ve
2021/02 sayil1 yonetim kurulu karariyla Sirket, kar
dagitum politikasim belirlemigtir. Buna gére Sirket,
mevcut  yasal  dilzenlemeler  gergevesinde
hazirtanms finansal tablolarda yer alan net donem
kan esas alinarak (kanunlara gére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
Odemeler varsa gegmis yil zararlan diisiildiikten
sonra) hesaplanan dagitifabilir kar tutarinin asgari
%20’sini nakit kar payi olarak dagitmayi
hedeflemektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihraggiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
itigkin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Sirket yogun rekabetgi bir alanda faaliyet
gostermektedir.

- I¢ pazarda DMO tzerinden yapilmasi planlanan
kamu alimlar hasilatta kayiplara neden olabilir,
ihalelerin TL cinsinden yapilmasi karliliklar:
azaltabilir,
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degiskenligi  Sirket’in  iretimini, karlihigim
olumsuz etkileyebilir.

- Ithalat ve thracat rejimlerindeki degisiklikler ve
ticaret savaglart Sirket faaliyetlerini olumsuz
ctkileyebilir.

- Sirket’in yurtdigina Altera Dig Ticaret A.S.
aracihgiyla yaptifn satiglar Sirket faaliyeleri
agisindan olumsuzluk yaratabilir.

- Sirket’in ya da tedarikgilerinin itibarin zedeleyici
gelismeler Sirket faaliyeleri agisindan olumsuzluk
yaratabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga
temininde  aksakliklar, i kazalan  Sirket
faaliyetinde gegici is durmalarina yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

-Sirket bayilerinin/miigterilerinin ddeme gigligiine
girmesi ve tahsilat problemleri yaganmasi, $irket’in
yurt disina yapilan satiglarinin agirhkh olarak iki
firmaya yapiimasi ya da satig sonrasinda karsi tarafi
kamu olan alacaklarda yapilabilecek feragatlar
Sirket’in finansal dorumunu olumsuz etkileyebilir.

- Uriin Kkalitesinde sorun yaganmasi, Kalite
belgelerinin/ruhsatlarin/izinlerin  yenilenememesi
ve Sirket iiriinlerine kargs agilabilecek dava ve
tazminat talepleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in  kargillagacagy  tilm  riskler
sigortalanamayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in performans: ana hissedara, st diizey
yonetime ve kilit ¢aliganlanin Sirket’te devamina,
performansma baghdir. Kilit personel kaybi veya
nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana orta§in menfaati diger
hissedarlarnin menfaatinden farkl1 olabilir;

- Sirket mevcut yatinmlarim biiylitmek veya yeni
ortaklik kurmak suretiyle biiytime amaciyla gesitli
firsatlar aragtirmaktadir, ancak bu aragtirmalarn
sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir,
buldugu firsatlari  yatirtma geviremeyebilir,
yatumlar-yer. ve konu olarak Sirket’in bliyiime
hedpffe lrg e '\‘"sg:atcjisine uygun segilmemis
olabilir, dretitn®ve Shracatina katkida bulunacak
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- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

- Sirket yurtiginde biiyiimek igin yeni yatirim
firsatlar1 bulamayabilir, buldugu firsatlan yatruma
ceviremeyebilir, Sirket’in ileride planlayacagi
yatirimlar: igin gerekli finansmani bulamayabilir,
gergeklegmeyebilir,  yatrimlan  dogru tespit
edilmemis  olabilir ve beklenen yarari
gostermeyebilir.

- Sirket, gesitli sebeplerle kendi 6zkaynaklart ve
satin alma suretiyle bilylme hedeflerini ve diger
stratejik  hedeflerini  tam  olarak  hayata
gegiremeyebilir, gergeklestirse bile bilyiimesini
etkin ve faydal bir bigimde yonetemeyebilir, AR-
GE faaliyetleri bagarili olmayabilir.

- Sirket’in verdigi kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri  tahtinda  temerriit  olugmasi
durumunda $irket’in malvarlig1 ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in risk yodnetimi, finansal raporlama
sistemleri ve ig kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilic ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali
sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi Uizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir.

- Sirket gerek kendi markasi ile gerekse miisterileri
icin sézlesmeli olarak iirettigi ve yurtdigina satilan
tibbi cihazlarin satisinda sorun yasayabilir,

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum
saglayamayabilir.

-9irket  sahip oldugu patentlerin  avantajini
kaybedebilir.

- Sirket Covid-19 pandemisi sonrasinda ciro kayb:
yagayabilir.

- Sirket’in faaliyetleri yodun isletme sermayesi
gerektirmektedir. Sirket’in yattrimlarint ve isletme
sermayesi  ihtiyaglarmi  finanse edememesi,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

ibrageinn iginde bulundugu sektére iliskin
riskler:

- Ogzellikii plastik granil hammaddesinin ancak
yurtdigindan saglanmasi sebebiyle petrol ve plastik
graniil Ureticisi (ilkelerde bag gosterebilecek
olumsuz__ gelismeler sektoriin - ve  Sirket’in

faaljyetlogini, e, finansal performans: olumsuz
etiileydbilir.« 5 %
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- Tibbi malzeme sektdrinde, liretimde Sirket’in
uyum saglayamadif1 teknolojik gelismeler olmasi
Sirket iirtinlerinin rekabet giiclinii azaltabilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olasi olumsuz
geligmeler talep dilglislerine  sebep olabilir,
ekonomik, siyasal vb._dalgalanmalar sektoriin ve
Sirket’in  finansal  performansim  olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in iiretim yaptif, ithalat ve ihracat yaptig
bslgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlar,
gevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararasi
anlagmalar neticesinde plastik bazh iiriinlerin
ithalatna, ihracatina, kullammma iligkin yeni
kisitlamalar, ek  vergiler, geri toplama
yilkiimluliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasi
veya genisletilmesi sz konusu olabilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile
Sirket’in yararlandifn tegviklerde yaganabilecek
degigiklikler Sirket’e etki edebilir.

- Sektorde yeni yatirimlarin hayata gegirilmesi ve
yeni oyuncularm yer almasi $irket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iligkin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilen paylar icin Borsa Istanbul’da
likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa
gelismesi halinde bdyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasi Borsa'da olugacak fiyat, halka arz
fivatindan farkls olabilir ve fiyat dalgalanabilir.
- Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlarin
olugmast, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmas) ve makroekonomik ve siyasi geligmeler,
hisse performansina etki ederek yatinmcinin halka
arzdan satin aldify paylara yapmig olduklan
yatiimin tamamini veya bir kismun kaybetmesine
yol acabilir.
- Sirket ortaklarnca  verilen  satmama
taahhiitlerine iligkin siirelerin dolmasimn ardindan
ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satiglan pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.
- Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek ve
Borsa’da islem gbrecektir. Satilacak paylarin fiyat
halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan
farkiilik gosterebilir
- Sirket’in tasfiyesi halinde difer tim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak gcnye malvarhify kalmasi durumunda pay
privTed demc yapllablllr Slrkct in ticari ve




- Sirket genel kurulunda pay sahiplerine kar pay:
Odenmemesine karar verebilir, gelecekte kar
dagitmama riski vardir.

- Sirket tarafindan verilen taahhiidiin siiresinin
dolmasinin ardindan Sirket bedelli sermaye artirimi
yapabilir, yatinimcilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas) durumunda Sirket’in sermayesi
artarken yatinmcilarin sahip olduklart pay adedi
artmayacagindan yatrimcilarin payun  toplam
sermayeye orani azalma riski olabilir.

- Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarin
gergeklesmemesi durumunda Sirket’in pay fiyatinin
halka arz sonrasindaki seyri etkilenebilir.

- Sirket’in bagh bulundugu T.C. Kanunlar ve
mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket igin
bir risk unsuru yaratabilir.

- Sirket’in sermaye yeterliliginin korunmas: ve
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi miimkiin olmayabilir,
finansal risk, likidite riski, faiz oram riski, ddviz

kuru riskine maruz kalabilir.
E—HALKA ARZ
E.1 |Halka arza iliskin | Sirket halka arzdan 196 milyon TL briit gelir elde
ibragginin/halka arz edemin | edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
elde edecefi net gelir ile | 11.637.065 TL, halka arz edilecek toplam
katlanacag: tahmini toplam | 7.000.000 adet pay bagina maliyetin ise 1,66243 TL
maliyet ve talepte bulunan | olacag) tahmin edilmekte olup, tahmini halka arz
yatirimcilardan talep | maliyetlerine iligkin bilgi asagidaki tabloda yer
edilecek tahmini maliyetler | almaktadir.
hakkinda bilgi Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
BIST Ucreti 15.701
SPK Ucreti 128.500
MKK Uyelik Ucreti 34.000
Aracilik Komisyonu + BSMV 10.290.000
Danismanlik Ucreti + KDV 878.864
Reklam — PR 100.000
Bagimsiz Denetim 110.000
Hukuk¢u Raporu 50.000
| Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.600
Toplam Maliyet 11.637.065
Halka Arz Biiyiikliigi 196.000.000
Net Halka Arz Geliri 184.362.935
Sermaye Artirmn (Nominal TL) 7.000.000
Pay Basina Maliyet 1,66243
E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka | Halka arz ile sermaye artigi yoluyla briit 196

arz gelirlerinin  kullamm
yerleri ve elde edilecek

tahmini net gelir Ilakkmd?"

mil QQ__TL kaynak elde edilmesi, kurumsallagma,
qé# hésap verilebilirlik ve kurumsal yonetim
k&l n‘m dahi, gilcli bir gekilde uygulanmas: ve

bilgi Fi ’.‘§1rl¢];‘1?m kurulﬁsal kimliginin _gii¢lendirilmesi
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hedeflenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin
dugtilmesi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
184.362.935 TL olmasi beklenmektedir.

Sirket sermaye artirtmi suretiyle halka arz edilecek
paylarn halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, sermaye artigi sonucunda elde
edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekceye dayanmak kosuluyla
agagidaki tabloda verilen araliklar igerisinde
kalinmasina &zen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alam Kullanim | Kullamim
Tutan Tutan
(%) (TL)

AR-GE, Patent ve 5-10| 9.218.147-

Yenilik¢i Uriinlerin 18.436.294

Geligtirilmesi

Uretim 10-15 | 18.436.294-

Kapasitesinin 27.654.440

Artirtlmasi

Yurtdig/Yurtici 25-30 | 46.090.734-

Yatinm Firsatiarmin 55.308.881

Degerlendiriimesi

Isletme  Sermayesi 30-35 | 55.308.881-

Ihtiyaglarmin 64.527.027

Karsilanmasi

Finansal Borglarin 15-20 | 27.654.440-

Odenmesi 36.872.587

Marka Bilinirligini 5-10{ 9.218.147-

ve Pazar Paym 18.436.294

Artirmak Amaciyla

Pazarlama ve Satig

Faaliyetlerinin

Finansmant

Toplam 100 | 184.362.935

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi Oncesinde, Kurul’un yam
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarmin borsada iglem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’un  uygun  goriisliniin  alinmas:
gerekmektedir.

Sermaye artirimu suretiyle halka arz edilecek (B)
grubu paylarin toplam nominal degeri 7.000.000
TL olup, bu tarin halka arz sonrasindaki sermayeye
(34.000.000 TL) olan orant %20,59 dur.

Halka arz, Gedik Yaurim liderliginde olusturulacak
: ) Jarafindan “Sabit Fiyat ile Talep
By Iyl Gayret Aracihgl” yontemi ile




Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

- 4.130.000 TL rominal degerdeki %59
oramndaki kism1 Yurt [¢i Bireysel Yatinmcilara

- 70.000 TL nominal degerdeki %] oranindaki
kismi Calisanlardan Olan Yatirimcilara

- 2.100000 TL nominal degerdeki %30
oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilara

- 700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki
kism Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmigtir.

Halka arz edilecek paylar igin g is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarinin halka arzindan pay satin almak
isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, halka arz
siresi iginde basvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyuam Uyeleri’nin merkez, sube ve
acentelerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve
Yurt Digt Kurumsal Yatinmailar ise Gedik
Yatirim’in merkez, sube ve acenteierine miiracaat
ederek talep formunu doldurmalar gerekmektedir.

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini
izleyen en ge¢ 2 is giinii igerisinde dafitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn
kesinlestirerek Sirket'e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen 2 is giini}
igerisinde onaylayacak ve onay1 Gedik Yatirim’a
bildirecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir,

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ercevesinde dagitum listesinin
kesinlestifi giinii takip eden iki i giinii igerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agikianmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak f{izere halka arza
iliskin ilgili Kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek
paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

AT T vy

, wasinda, halka arza aracilik eden araci
¢kurd . Malka arza aracilik komisyonu,
1Z1 Hukuk Burosu’nun hukuki danigmanlik
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Proje Yonetimi A.S.’nin halka arz damismanhk
iicreti ve bagimsiz denetim sirketi olan HSY
Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin
denetim dcreti elde etmesi s6z konusu olacaktir,

Halka arza aracilik g¢alismalari kapsaminda asli
yetkili kurum Gedik Yatim olup, s6z konusu
caligmalar siirecinde Sirket’e danigmanlik hizmeti
veren Projes ts Gelistirme ve Danigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S. ile Gedik Yatinm arasinda herhangi
bir anlagmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yatirnm’mn halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dofrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmis  bir
ekonomik  ¢ikari  bulunmamaktadir. Gedik
Yaturim’n, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve
konsorsiyum sdzlesmesi ile herhangi bir anlagma
yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Kizilyel
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye  iligkisi  yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagartsina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damgmanlik hizmetleri haricinde, herhangi
bir anlagma yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
igin danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.§. arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi  bulunmamaktadir. HSY
Danigmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY
Damigmanhik ve Bafimsiz Denetim A.S.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmig  bir  ekonomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. HSY Damigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagma yoktur. HSY Damigmanhik ve Bagimsiz
Denetim A.S$. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

k]

a-fhazirlhik galismalan siirecinde Sirket’e
wgren  Projes  Is  Geligtirme
Moje Yonetimi A.S. ve Sirket
gi bir sermaye iligkisi yoktur.




Projes Is Gelistirme Damismanlik ve Proje
Yonetimi A.§.’nin halka arzin bagansina bagli
olarak elde edecegi basari primi harig baska bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
husustarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimmn
artinlmamasina iliskin
verilen taahkiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Sirket sermayesinin 27.000.000 TL’den
34.000.0000 TL’ye artinlmasi suretiyle ihrag
edilecek 7.000.000 TL nominal degerli paylarin
sati1 suretiyle yapilacaktur.

Sirket’in mevcut ortaklart Atilla SEVINCLI ve
Mert SEVINCLI, Sirket paylarinin birincil halka
arzim takiben, paylanin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gommeye bagladify tarihten itibaren 1 yil
slireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin
tamamint ya da bir kismum Borsa’da higbir sekilde
satmayacaklarni, dolagimdaki pay miktarin
artrmayacaklarin,, Borsa diginda  yaplacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu sinirlamalara
tabi olacagini alicilara bildireceklerini beyan ve
taahhiit etmiglerdir.

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul
A.S.’de iglem gormeye bagladifi tarihten itibaren 1
yul siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artinmu gergeklestirmemesine, dolagimdaki
pay miktannm i¢ kaynaklardan ve kar payindan
yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artirllmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilmasina yénelik bir karar
alinmamasina karar vermigti. Mevcut durumda
Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar
payindan kargilanmak suretiyle artirmak konusunda
bir plan1 olmamakla birlikte, halka arz edilecek
paylarmin Borsa Istanbul A.$.’de iglem gormeye
bagladifii tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi
yapilacagina ya da yapilmayacagina yonelik olarak
Sirket’in bir taahhiidi) bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniommmmm séz konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi 3,76658 TL
(%46,83211) olacaktir. Yeni ortaklar igin ise
sulanma etkisi -16,19068 (-%57,82387) olacaktrr.

E.7

Talepte bulunan
yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
bulug lg,m Ozel bir icret alinmayacaktir, Ancak
iyt Bﬁmnagla hesap agmak, hak ettikleri

, aylar a$ka \yetklll kurulusun  hesabina

ak veya para iadesine iliskin EFT

TIBBL MALZEME \
Tic.

y létemtleri durumunda araci kuruluglar
Sk 37; S
\\\ et a,_,gym




arasinda farkhlik gosteren ¢esitli  maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak
yatimmneilar bagvurduklan araci kurumiarin kendi
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimn bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluglar ile

birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillart ile 31.03.2021 tarihli finansal tablolari HSY Danigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan &zel bagunsiz denetime tabi rutulmug olup, bagimsiz denetim

kurulusuna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Ozkan CENGIZ

Uyesi Oldugn Meslek Kurulusu

TURMOB,
Bagimsiz Denetgiler Dernegi

Adres

Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Business Center No:8 K:4 D:22 Bomonti,
Sisli/Istanbul

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis son 3
agagida verilmistir;

yil secilmis konsolide finansal bilgileri

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhklar 241.131.580| 166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932 5.994.068 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.360| 105.462.784 82.057.370
Diger Alacaklar 6.108.915 3.723.440 1.637910
Stoklar 49.526.399 37.679.543 42.058.158
Diger Dénen Varliklar 15.061.731 11.254.414 9.803.405
Duran Varhklar 100.554.516 54.207.659 §0.188.465
3;:(1;};::1; Yéntemiyle Degerlenen 1388276 227 322
Maddi Duran Varliklar 46.020.442 47.118.342
Kullanmim Hakki Varliklar 2.049.758 --
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Ertelenmis Vergi Varlin 4.554.607 1.965.190 2.074.140
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096| 220.213.080|  203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 87.623.593|  73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.485.002 7.364.918 3.154.897
gi“lg?;f]deli Borglanmalarn Kisa Vadeli 14270.574]  17.700.113 19.614.599
Ticari Borclar 53.796.534|  33.559.711 32.048.860
E:ﬁmf;%ﬁ;“ Faydalar 3445668  2.281.119 517376
Diger Borglar 6.911.133 7.510.704 2.767.535
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685]  20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.796.559 15.803.901 30.487.744
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787 4.037.641 2.844.571
OZKAYNAKLAR 217.153.818] 126.488.612|  108.114.714
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 217.153.818 67.139.129 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000|  27.000.000 27.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538 3.737.460 3.199.238
Gegmis Yillar Kérlar/Zararlan 90.535.612|  23.954.962 12.004.700
Dénem Net Kéri/Zaran 60.425.795(  12.733.245 12.488 484
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 59.349.483 53.416.071
Toplam Ozkaynaklar 217.153.818| 126.488.612!  108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096] 220.213.080|  203.470.362
Hasilat 359.320.939| 232.086.489|  199.428.285
Satiglarin Maliyeti (-) (195.245.803) | (139.783.728)| (112.169.351)
BRUT KAR 164.075.136|  92.302.761 87.258.934
FAALIYET KARI

DONEM KARI 60.425.795!  27.170.117 12.604.112
ggﬁﬁm FAALIYETLER 60.425.795)  27.170.117 12.604.112
DONEM KARININ DAGILIMI

Azmhik Paylars 0| 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylan 60.425.795|  12.733.245 12.488.484
PAY BASINA KAZANC 2.237,99 471,60 462,54

Sirket Meditera Ithalat ile TTK 'nun 156. ve d1 ddclen cergevesinde 31.12.2020 tarihinde

qlgmt Rmlerd, dzel bagmsiz denctimden gegmis
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2018 yilinda gergeklesmis gibi 6nceki donemlere (2018 ve 2019) ait finansal tablolar 2020 yili finansal
tablolar ile ayni sekilde konsolide edilmis olarak sunulmustur.

Ote yandan, Sirket, Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.$. ile TTK'nun 156. ve diger ilgili
maddeleri gergevesinde 31.12.2018 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde birlegmistir. Birlesme
iglemleri, 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarda
KGK’nin 2018-1 sayih “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke
kararina gbre muhasebelestirilmis ve birlesme 01.01.2018 tarihinde gergeklesmis gibi 2018 yilina ait
finansal tablolar konsolide edilmis olarak sunulmustur.

“Yatirima, yatwim karari vermeden énce ihragoinin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
ilisgkin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Sirket tarafindan sermaye artuumm suretiyle ihrag edilecek paylara yonelik yapilacak herhangi bir
yatirim gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatiimer ve yatinmer adaylarnm, herhangi bir
yatinm karar: almadan 6nce, agagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname'de belirtilen
titm bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin
gergeklegmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan veya finansal
sonuglan bu durumdan esash olarak olumsuz yénde etkilenebilir ve Sirket paylarinm degeri 6nemli
olglide divgebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da $irket yonetiminin esaslt olarak addetmedii, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglanna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecefe yonelik beklentilerine zarar
verebilecek bagka risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket
yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasih@ veya omemi bakimindan yaptifn bir
degerlendirmeye gére belirlenmis bir siralama olarak dtistiniilmemelidir.

Yatinimeilar, bu Izahname'de paylagilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarina yatutm yapmanm kendileri igin uygun olup olmadigina karar vermelidirler,

5.1. Ihraggrya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket yogun rekabetci bir alanda faalivet gostermektedir;

Sirket’in faaliyet alanma giren tibbi sarf malzeme sektSriinde yogun bir rekabet ortami vardir.
Sirket, Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararas: firmalar ile rekabet igerisindedir. Sirket,
rekabet ettigi ve finansal kaynaklari, satis pazarlama agi ve AR-GE altyapisi daha genis olan bilyiik
uluslararas: Ureticiler nedeni ile rekabetgi ve karhlig yilksek yenilik¢i triinler geligtirmekte ve
geligtirilen yenilikci triinleri yaygin satiy pazarlama ile miisterilere ulagtrmada sorunlarla
karsilagabilir. Yine biiyiik 8lgekli ucuz maliyetli, standartlarn altinda genel sarf lireten Uzakdogu
menseli Greticiler yam sira daha spesifik bir pazar, tirlin veya sektér konumlamasiyla faaliyet gosteren
kigik ve uzmanlagms yerli sirketlerle genel sarf malzemesi satismda fiyat bazli rekabete girebilir ve
dolayis: ile karhliklarin ditgmesi riski ortaya ¢ikabilir.

Sirket, pazar paymm kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin faaliyetleri kargilifinda
fiyatlarim digiirmeye zorlanmayacagin: ve dolayisiyla briit kar marjlannin diismeyecegini garanti
edememektedir.

Sirket miisterilerine her ne kadar innovatif triinler, istin kalite ve rekabetci fiyat politikasi
uygulasa da basta solunum ve inflizyon sistemleri olmak iizere Sirket’in faaliyet gosterdifi tiriin
segmentlerine yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatinmlanm artirmasi rekabetin
artmasina, dolayis: ile kar marjlarim baskilanigasina sebep olabilir. Sektore yeni giren lreticiler
miisterilere meveut fiyat indirimi sunarak, mjefErigeaym

Rekabet¢i baskilarin artmast ve
bilyiimemesi, Sirket’in fiyat politikasmn s

AN pazar paylarinin beklenen hizda
b, Sirket’in tirtinlerine yonelik yetersiz,~
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talebin veya diigen fiyatlarm Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
uzerinde olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektére benzer triinleri tireten yeni ve rekabeti
rakiplerin girisi ile ortaya gikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek icin Sirketten fiyat indirimi talep
edebilirler. Bu durum net karhilik iizerinde negatif etki yaratabilir. Sirket, rekabet etmeye devam
edebilmek igin, gelecekte milgterilerine daha cok/uzun vadeli alm imkim saglamak veya &deme
strelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiyag duydugu net igletme sermayesini,
Sirket’in finansman maliyetlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir. Sirket’in rekabet ortamindaki
pozisyonunu koruyamamas: ve iyilestirememesi, Sirket’in faaliyetlerini beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrca, sektordeki yogun rekabet nedeniyle Sirket’in briit
marjlan ve dolayisiyla genel karlihg: olumsuz etkilenebilir.

Diger taraftan, $irket’in pazar payinmn artmass halinde rekabet hukukunu ihlal riski ortaya
¢ikabilir. Rekabet Kurumu tarafindan gelecekte sektordeki sirketler hakkinda baslatilabilecek
sorusturmalar ve bu sorusturmalarin Sirket aleyhine olmasi halinde Sirket finansal agidan olumsuz
etkilenebilir.

- I¢ Pazarda DMOQ izerinden vapdmas: planlanan kamu alunlars hasilatta kayiplara neden
olabilir, ihalelerin TL cinsinden yaprlmas karlitiklar: azaltabilir; '

31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore Sirket her ne kadar satiglarimn yarisindan fazlasim
yurtdigina yapiyor olsa da yurt i¢i satislarinm gogunlugunu (toplam satislarin yaklagik %30™unu, yurt
igi satiglann ise yaklagik %70’ini) devlet ve finiversite hastanelerine gergeklestirmektedir. Kamu
ahmlan §irket’in satis faaliyetlerinde énemli bir yer kaplamaktadir.

Kamu alimlan bundan 8 sene oncesine kadar farkli bir diizende yapilmaktaydi. Her kamu
hastanesi kendisine verilen biitgeye gore kendi ihtiyaglarini, kendi hazirladify teknik sartnameleri
kullanarak, kendi biinyesindeki ihale komisyonlan tarafindan dizenlenen ihaleler ile temin
etmekteydi.

Daha sonra Saglik Bakanlig tarafindan bu alim yetkileri kamu hastanelerinden alinarak her ilde
bulunan I Saghk Midirliiklerine verilmigtir. 1 Saglik Mudurliikleri ise bulunduklari ildeki saghik
tesislerinin ihtiyaglanm toplayarak, kendi kurduklar ihale komisyonlar1 marifetiyle bu ihtiyaglarin
tim il bazinda tek elden alinarak temin edilmesini saglamstir.

Mevcut durumda Sirket tarafindan Universite hastaneleri disindaki kamu hastanelerine satilan
tim tibbi malzemelerin gimdiye kadar bityiik bir ¢ogunlugu Il Saglik Miidirlukleri’nin yaptiklan
ihaleler sonucunda satilmis olsa da, 2020 yilinda ortaya ¢ikan bagka bir gelisme de il bazinda il Saghk
Mudirliiklerince yiiritilen ihalelerin yamsira DMO tarafindan olusturulan Saglik Market
uygulamasimn da kamu almlarinda kullantmasmin yaygunlagtiriimasmin planlanmasidir. Bu
cergevede Sirket 2021 yilinda DMO vasitasiyla solunum sistemler iiriin grubundaki satiglanna az da
olsa baslamns durumdadir. Bu yeni uygulamamn ilerideki dénemlerde tibbi malzeme konusunda tim
kamu alimlan i¢in uygulanmas: durumunda, il Saghik Miidiirliikleri dogrudan tibbi malzeme temini
yapamayacak sadece illerindeki ihtiyag kalemlerini Devlet Malzeme Ofisinin Saglhik Market sistemine
bildirerek alimun kendileri adinda yapilmasm: talep edebileceklerdir.

Yeni uygulamanmn yayginlasmasi sonrasinda, DMO’nun iki ayda bir yeniledigi ihalelerle
Tarkiye’'nin tim illerinden gelen ihtiyaclan birlestirerek alima ¢tkmasi planlanmaktadir. DMO
tarafindan diizenlenen ve iki ayda bir yenilenen bu ihaleyi kazanan firma tilkemizin iki aylik tibbi sarf
malzeme ihtiyacinu kargilamakta, ihaleyi kazanamayan firmalar ise iki ay sonra gergeklestirilecek olan
yeni ihaleye kadar kamu pazarina satis yapamamaktadirlar. Dolayisiyla DMO iizerinden yapilacak bu
toplu alimlar, diizenlenen ihaleleri Sirket’in kazanamadif1 varsayumi altinda, Sirket agisinda satig
kayb riskini beraberinde getirmektedir.

Ote yandan DMO iizerinden yapilacak toplu alumlara iliskin olarak;

= Sartnamelerin tarif ettigi {irinler mini ait?ﬁ?lﬂ@n tirlinlere indirgenmis olup, bu ihaleler
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* 2 ayda bir yapilacak ahmlar tedarik ve dagitim sikintisina yol agabilir. Uretimde yaganabilecek
herhangi bir gecikme veya problem nedeniyle zamaninda iiretilemeyen iiriinler iilke capinda beklenen
hizda dagitilamayabilir.

Diger taraftan, 4734 sayili Kamu fhale Kanunu’na gore saghk kuruluslan ile yapilan sézlesmeler
TL bazinda yapiimak zorundadir. Bu gergevede hem ithal edilen ticari tirtinlerde hem de
hammaddelerde ve mamiil mallarda kur dalgalanmalant nedeniyle olusan fiyatlamalar, karliliklan
negatif etkileyebilme potansiyeline sahiptir.

Aynca, 4734 sayih Kamu fhale Kanunu gergevesinde yapilan ihaleler ve ihale neticesinde
akdedilen sézlesmelerde Sirket tarafindan taahhiit edilen triinlerin belirtilen vade, miktarlar ve
kalitede teslim edilememesi halinde, kanun geregince ihale dosyasinda sunulan teminat irat
kaydedilebilir, Sirket, ortaklar ve yonetim kurulu ttyeleri en az bir yil boyunca kamu ihalelerinden
yasakli olma cezasi alabilir,

- Sirket’in ézellikli hammadde ve mamul aliminda ithalata bagimli olmast, hammadde arz ve
fivatinin degis kenligi Sirket’in liretimini, karlibigim olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in bagta solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin iiretiminde kulland:g1 temel
hammaddelerden olan ve ancak yurtdigindan temin edilebilen 6zellikli graniil plastik ile mamiillerin
arzr ve fiyati ham petrol fiyatlanna, rafineri ve petrokimya endustrilerinin kar marjlarma, bityiik
uluslararast ireticilerin fabrikalarmdaki {iretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya
¢apindaki gelismelere bagli olarak degigebilme potansiyeline sahiptir. .Ekonomik veya diger
sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler $irket yerine bagka kuruluglara satis yapmaya karar
verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini/mamulleri gesitli cografyalardaki satici ve aracilardan
tedarik ediyor ve az sayida tedarikgiye/hizmet saglayiciya bagimh kalmiyorsa da, mevcut gesitliligi
koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif
tedarikgileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir.
Tedarik sorunlari ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini siurlandirabilir, maliyetlerde bir artis
yaratabilir veya iriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini,
faaliyetierini, cirosunu ve karlihgm olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket tarafindan iiretilen tiriinlerin temel hammaddeleri yurt disindan déviz kurlan bazinda
ddeme ile temin edilmektedir. Dolayisiyla déviz kurlarinda yasanabilecek muhtemel artiglar
hammadde fiyatlarim yiikseltebilir, Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma dtigmesine ve
rekabet giiciiniin diismesine neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri/mamulleri temin eden tedarikgi firmalarmn iiriinleri herhangi
bir sebeple (lojistik, giumrikkleme, dogal afeti salgmn vb...) zamamnda teslim edememesi, ekonomik
veya diger sebeplerle, hammadde/mamul arzinda azalma olmas: veya daha yiiksek alim yapan baska
uretici firmalara dagitimda éncelik vermesi, hammadde/mamul temini siirecinde Sirket icin risk
olugturabilir.

Tibbi malzeme sektériinde bu riski énlemek icin alternatif tedarik¢i firmalar ile ticaret yapmak
da pek miimkiin gérinmemektedir. Zira hammadde/mamul temini yapan firmalarin iiriinlerinin
biyouyumlu olmasi gerekmekte ve bu sertifikalara sahip olmayan alternatif tedarik¢i firmalarla
¢aligilamamaktadir, Bu nedenlerle, Sirket meveut iirtin ¢esitliligini koruyamayabilir, kabul edilebilir
seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta
veya Uretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve
yetersizlikleri, Sirket’in biiyiimesini simrlandirabilir, maliyetlerde bir artly yaratabilir veya iiriin
kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve
karlihgin olumsuz yénde etkileyebilir.

Aynica §irket, dretim icin ihtiyac duydugu hammaddelerin/mamulllerin yiiksek pakliye ve
naviun fiyatlar: ile karg kargrya kalabilir. Ote yandan, ithalat, ihracat ve glimrilk regiilasyonlarinda
degisikler nedeniyle vergi ihlal ve itilaflan dolayssi'ile alus‘abigccek davalar ve bunun sonucunda cezai
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- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisikliller ve ficaret savaslar Sirket faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in satigim yaptifi bazi uiriinlerin yurtdigindan ithal edilmesi ve lirettigi bazi iiriinlerin
yurtdigina ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetleri agisindan énemli bir yere sahiptir. Bu sebeple
Tickiye’deki ve ilgili ilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek
degigiklikler, $irket’in faaliyetleri tizerinde Snemli etkilere sebebiyet verebilir. ithalat ve ijhracata
iligkin diizenlemelerin, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayic1 yonde degistirilmesi ya da Birlesmis
Milletler’in, diger uluslararasi orgiitlerin veya farkli devletlerin iirtinlerin ithal edildigi iilkelere
ckonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamas: veya ticaret savaglari, Sirket’in faaliyetleri iizerinde
onemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Tiirk yapimu iriinlere gumrikte yliksek risk muamelesi de
dahil olmak tizere uygulanacak herhangi bir ticari kisitlama Jirket satiglanim azaltabilir, hammadde ya
da ithal uriinlerin tedarikini azaltabilir ve Sirket’in giince] tedarik yéntemlerini degistirmesine
sebebiyet verebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etkiye sebep olabilir. '

- Sirket'in yurtdisina Altera D:

acisindan olumsuzluk yaratabilir;

Sirket yurtdigma yaptigi satislarin bir kismum kendisi gergeklestiniyor olsa da, Sirket ile
sermayesinin tamamina sahip oldugu ve izahnamede ver alan finansal tablolannda konsolide edilen
Altera arasinda yapilan 02.01.2021 tarihli 3 yilik sbzlesme uyarinca Meditera, Altera’nmn
yurtdisindaki misteriler ile yapacag: anlagmalar gergevesinde verecegi sipariglere konu triinleri
Altera’ya ihrag¢ kayith olarak satmaktadir. S6z konusu sbzlesme taraflarca fesh edilmedigi taktirde
kendiliginden birer y1l siire ile nzayacaktir. Sirket yurt digina yapilan satiglan Altera tizerinden yapmak
gibi zorunlulukla kars1 karsiya olmamakla birlikte, ywt disina Altera araciligiyla yapilan satislar,
toplam yurt dig: satiglarin olduk¢a dnemli bir kismint olusturmaktadir,

Ticaret A.S.

Bu gergevede, her nekadar Meditera’min herhangi bir tazminat ile kars: karsiya kalmasina gerek
kalmaksizin s6z konusu sézlesmeyi feshetme hakkina sahip olsa da; Altera’nin sermaye yapisimun
degigmesi, dig ticaret mevzuatinda yaganabilecek degigiklikler, uluslararas: fon transferlerine iliskin
olasi sorunlar, Altera’nin yurt digmna yapmis oldugu satiglara istinaden gergeklestirdigi tahsilatlarm
sozlesme kosullanna uygun bir gekilde Meditera’ya aktarilamamasi ya da Altera’nin yurt disinda
yasayabilecegi tahsilat problemleri, Sirket’in faaliyetleri agisindan olumsuzluk yaratabilir ya da Sirket
yurt digt satislaninda agirlikla kullandigy yontemi degistirmek zorunda kalabilir.

- Sirket’in va da tedarikcilerinin itibarin zedeleyici gelismeler Sirket faaliveleri acisindan

olumsuziuk varatabilir;

Sirket’in tedarik¢ilerinin is hukuku, cevre dilzenlemeleri ve diger uyulmasi zorunln yasal
diizenlemelere uyum saglayamamas: halinde ya da bu tip ihlallerin var oldugu ydniinde bir izlenim
gelismesi durumunda Sirket’in urettigi iirtinlerin Sncelikli olarak tiretimi sekteye ugrar, Sirket’in
itiban1 zedelenebilir, milsteri iliskileri etkilenebilir ve bu duram satiglarda azalmalara sebep olabilir.

Ayrica olasi bir ihlal tespitinden sonra hammadde/mamul tedarikgisi degistirmek ek masraflara
ve liretimde aksamalara sebebiyet verebilir. Bu olaylarin hethangi biri Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuclan ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

- Uretim_hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalar Sirket
faalivetinde gecici is durmalarina yol acabilir, Sirket'in faalivetlerini olumsuz ethilevebilir:

Sirket tretimde kullantlan hat, makineler ve kaliplarda meydana gelebilecek bir ariza iiretimin
durmastna sebep olabilir, her ne kadar §$irket bakim ve onarmnu genel olarak kendi imkanlan ile
saglayabilse de (Sirket $zel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar icin dig hizmet
temin edilebilmektedir.), bakim ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir ar1za Onlenemeyebilir,
tiretim hatti, kahp ve makinalardaki bir anzanin idgrilmesi, gerekli yedek pargammn temini, tamir ve
teknik mitdahale imkamnm bulunmas: mii dflaeﬁ i veya gecikebilir.

3.
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olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in iiretim yaptigi makineler ve liretim stireci dikkate alind; ginda,
i5 kazalan, is¢ilerin zarar gérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kayb yasanabilir, Sirket’in faaliyetleri
olumsuz y$nde etkilenebilir.

Sirket, giivenlik ve yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin
goriilmesi igin alt yitklenicilerden hizmet almaktadir., Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin
kendi gahiganlaryla ilgili olarak 13 salig1 ve giivenligi mevzuatna aykinhklarindan ve igci alacak ve
SGK primlerinden miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, zaman zaman alt yiiklenicilerin
¢alisanlannin a¢ti1 davalara maruz kalabilir. Bu durem Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Sirket bayilerinin/miisterilerinin ddeme giicliidi irmesi _ve tahsilat problemieri

vasanmasi, Sirket’in yurt dising yaprlan satislarinin agwhikh olarak iki firmaya yapilmas: ya da satis
sonrasinda tarafi kamu olan alacaklarda vapilabilecek feragatlar Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkilevebilir;

Sirket dogrudan satiy yaptip miisterileriyle vadesinde ddeme, pesin Sdeme, avans ¢ekiyle
0deme yoluyla uygun vadelerle calismaktadir, Sirket miisterilerine yaptig: dogrudan satislara ek olarak
yurt iginde ve yurt diginda satiglarinin $nemli bir kismin diizenli is iliskisinde bulundugn bayi ve
miisterilerine yapmaktadir. Yurtici satiglarda bayilerden veya miisterilerden siparig miktarlarma ve

¢aliyma gegmigine gore degisen kosullarda teminat mektuplan ve/veya 6n 8deme almakta, genellikle
ddemenin bir kismim da teslimde almaktadur.,

Ote yandan, Sirket’in hammadde/mamul alimlannin biiyiik bir kismi yurtdisindan ve déviz bazly
pesin veya vadeli alimlardan olusmaktadir. Vadeli satiy yapilan misterilerden tahsilatta yaganan sikint
ve vade, nakit akisi uyusmazliklan Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu
ve operasyonel sonuglan tizerinde olumsuz etki yaratabilir. $irket’in bayilerine veya miisterilerine
vadeli satiy yapmas: nedeni ile tahsilat riski vardur. Sirket bayilerinin veya miisterilerinin bir kismm
ddeme giiclerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklarimn bir kismi stpheli hale doniigebilir ya
da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Diger taraftan, Sirket’in solunum sistemleri triin grubunda yurtdisina yaptigr satiglann dnemli
bir kismi uzun stiredir (yaklagik 15 yidir) ticari iligkide oldugu tek bir firmayadir. S6z konusu firma
ile Sirket arasinda herhangi bir miinhasirhik sézlesmesi bulunmamaktadir. Diger bir deyigle, s5z konusu
firma $irket tarafindan iiretilen solunum sistemleri iiriin grubundaki tiriinleri bagka tireticilerden de
satin alabilme imkanina sahip olmakla birlikte, tibbi malzeme sektdriinde bu durum pratikte pek
miimkiin olamamaktadir. Zira, tibbi malzeme sektériinde tedarikei degisimi, yeni tedarik¢i hakkinda
yaptlacak biyouyumluluk kontrolii ve sertifikasyon denetimlerini de beraberinde getirmekte ve bu
denetimler insan saghgm ilgilendiren konularda oldukga kapsamli, maliyetli ve uzun siireli
olabilmektedir. Zira hem hammadde temininde hem de tibbi malzeme satiginda gerekli sertifikalara
sahip olmayan altematif tedarikei firmalarla ¢alisilabilmesi gerekli onaylarin alinmas: bakimindan
uzun siire gerekmektedir,

Yine benzer sekilde Sirket inflizyon setleri iiriin grubunda yurtdts: satiglarinmn tamamini tek bir
firmaya (QCore) yapmaktadir. Bununla birlikte, QCore igin Sirket tarafindan tiretilen tek kullanimlik
inflizyon setleri global 6lcekte sadece Sirket tarafindan iiretilmekte olup, QCore’un s6z konusu iirfinleri
meveut durumda $irket’ten baska bir tedarikgiden satin alabilme imkan: bulunmamaktadir. Her ne
kadar QCore Sirket ile olan ticari iligkisini kesip bu firtinleri bagka bir firmaya iirettirebilme imkanma
sahip olsa da, bu durum, yukarida yer alan gerekgelerle, yeni tedarik¢i nezdinde baglayacak iiretimin
hemen gergeklegsemeyecek olmas nedeniyle QCore igin olumsuz sonuglara yol acacafi aciktir.
Bununla birlikte, QCore igin Sirket tarafindan tiretilen tek kullanimlik infizyon setlerinin QCore
tarafindan tigiincii taraflara satnlamamas: durumunda Sirket bundan olumsuz olarak etkilenebilir.

Aynea, daha énce de ifade edildigitzere [aitir, Tire'de S&Mohr Iplik Fabrikalar: AS.
biinyesinde firetilen Atramat® markali cgfeah? shitiiries anylan sirket ile yapilan 24.05.2021 tarihli
sézlesme uyannca sadece Meditera tarafindan safiga-sunulnlaktadir. S6z konusu sézlesme ¢ yilhk

olup, taraflarca feshedilmedigi taktirde biter al Fﬁf_eylekcﬂdili%inden uzayacaktir. Amlan sdzlesmenin
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yenilenmemesi durumunda Sirket hasilat kaybi yasayabilir. Ozellikle, Covid-19 pandemisi kosullar:
nedeni ile bitylik lciide etkilenen global ekonomik kaynakli likidite sorunlar: miisteri tahsilatlarinda
olumsuzluklar yaganmasina, vadelerin uzamasina ve dolayisiyla durum Sirket’in finansal durumunda
olumsuzluklara sebebiyet verebilir.

Ote yandan her ne kadar meveut durumda bdyle bir durum olmasa da, 6zellikle yurt igine kamu
hastanelerine vadeli yapilan satiglarda, ilerleyen donemlerde Sirket’in kamudan alacaklarinin bir
kismindan feragat etmesi giindeme gelebilir. Zira T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifh: tarafindan Ekim
2020 tarihinde kaleme alinan yazi ile devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saghk
uygulama ve arastirma merkezi birimleri ile rektsrliiklerine bagl saghk hizmeti sunan enstitiilerin
doner sermeye sirketlerinin ve T.C. Saghk Bakanlifi’na bagh saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlannda yer alan tibbi malzeme ve difer alim bedellerinin Sdenmesi
konusunda; :

- Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve arastirma merkezi
birimleri ile rektorliiklerine baglh saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye girketlerinden olan
birikkmis alacaklann yazda belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme
ve difer borglarda %25 oranmnda indirim uygulanmastnin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarimn %350’sinin Ekim 2020 ay1 icerisinde kalan %50°lik tutarn ise 2021 Ocak ay1 igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanligi’na bagli saghk tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
sliresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda indirim
uygulanmasinm kabul edilmesi sartryla birikmis olan alacak tutarlarnin %50’sinin muhasebe kayit
tarthinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50’lik tutarm ise 2021 Ocak ay1 igerisinde

ddenecegine dair agiklamalar yapihmigtir.

Bu gergevede Sirket;

1- Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagl saglik uygulama ve aragtirma
merkezi birimleri ile rektdrliklerine bagh saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31,08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431,117
TL alacag hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutariin 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay: icerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
ddneminde tahsil etmistir. Bu islemlere iligkin alacak tutarmdan 13.107.780 TL indirim yapiimuigtir.

2- T.C. Saghk Bakanhigr’na bagh saglk tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gére
15lem yaparak, birikmis alacak tutarmin 16.379.673 TL’sini Arahk 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve i
kalan 16.379.673 TL sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak 3
tutarindan 10.919.782 TL indirim yapiimistir.,

Sirket’in 2020 yili finansal tablolarinda finansman gideri olarak muhasebelestirdigi feragat
giderlerinin toplamt 21.727.762 TL olup, feragat edilen toplam alacak tutan ile feragat giderleri
arasindaki fark KDV’den kaynaklanmaktadir.

Diger taraftan Sirket 2018 yilnda da devlet ve iiniversite hastanelerinden olan alacaklar
konusunda bir feragat islemine taraf olmus olup, Sirket’in 2018 yilt finansal tablolarinda finansman
gideri olarak muhasebelestirdigi feragat giderlerinin toplamm ise 6.101.794 TL dir.

+

- Uriin kalitesinde sorun yasanmas: kalite belgelerinin/ruhsatlarin/izinlerin venilenememesi
ve Sirket diridnlerine karss acilabilecek dava ve tazminat tale leri Sirket’in_faaliyetlerini olumsu
etlcileyebilir;

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite gitvence sistemi, gerekli tesis ve ekipmam, faaliyet
gostermekte oldugu sektordeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan driin kalitesini
artrmaktadir. Sirket bu kapsamda 93/42/EEC _kapgiminda CE sertifikasyonuna, EN ISO 13485 Kalite
Yonetim Sertifikasi, EN ISO 9001 Yonetiny Sistemi Bertifikgsy, filtre ve gaz Sekleme hatlart igin US
FDA 510k izni ve EN ISO 1400¥ cevre.-sertifikasina  sahiptir. Sirket’in uzun yillardir
belgelendirmelerinin meveut olmas:, koﬁnlla,fln{ ip’éé_l%giﬁ_bi_lcn techizat ve usullerinin mevcut olmasi da
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yurtici ve yurtdig: satiglar ve dzellikle de kurumsal tibbj cihaz firmalar igin kritik ve tercih sebebidir.
Sirket belirlenen bu iiriin kalite standartlarina uygun liretim yapmazsa, iiriinlerin firetim ve teslimatini
zamaninda gergeklestiremezse, hicbir sekilde gerceklestiremezse veya kalite/iiretim belgelerini
yenileyemez ise bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarm olumsuz
yOnde etkileyebilir.

Diger taraftan, her ne kadar Sirket’in iirtin soromluluk sigortas: mevcut olsa da, firetimden
kaynakli kalite sorunlan nedeni ile miisteri gikayetleri, buna bagh tazminat, Sirket Urinlerine kargi
agilan davalar vb. olumsuz olaylar ve hatta geri gekme faaliyetleri gerekebilir. Bu faaliyetlerin
mevzuata uygun yiritilmesi gereklidir. Mevzuata uygun yonetilememesi durumunda ilgili pazarda
Urtinlerin kullanimin: durdurabilir, finansal kayplara ve marka itibannun zedelenmesine neden
olabilir.

irket’in kargilasacag tiim riskler si ortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahi,

oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminats tahsil edemeyebilir;

Sirket her ne kadar yaptirdig sigortalart sektér standartlarina uygun tutmaya cabalasa da,
Sirket’in malvarlig: (6megin yangin, dogal afet, tersr ve nakliyat sigortalar) ve faaliyetleri igin
yaptirdiga sigortalarin kapsamu, meydana gelebilecek bazi hasarlan veya Sirket’in iginin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybimi kargilamayabilir, sigorta teminat
miktan yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin
gergeklesmesi  durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta  sirketlerinin
yiikomlitliklerini yerine getirmemesi halinde tazminat alinamamasi halinde, bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlihigim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir,

irket’in_bilgi islem sistemlerinin arizalanmasy

olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in dretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
benzeri alanlarda kullandif: bilgi islem sistemlernde yaganabilecek cesitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunn, karhiigmi ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir,

onetime ve kilit calisanlarin Sirket’te

irket’in performans: ana hissedara ist dii
devaming

Sirket’in faaliyetlerinin bagartsi, kontrol eden hissedarlann $irket Uzerindeki kontrollerini
sirdiinmelerine, iist diizey yonetim ekibi ve kilit ¢alisanlarmin performansina ve yeteneklerine
baghdir. Béyle bir niyet olmasa da Sirket’in ana hissedanmun hisselerini devir etmesi, Sirket’in
nitelikli ¢aliganlarim elinde tutmakta veya aym diizeyde nitelikli personel ile ikame ctmekte basarih
olamamasi durumlan Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkly olabilir;

Sirket, halka arz sonrasinda paylannin %79,41ini elinde bulunduracak olan, mevcutta ise Sirket
sermayesinin tamarma sahip olan Atilla Sevingli ve Mert Sevingli tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirkette imtiyazli paylar da bulunmakta olup, s6z konusu paylarn tamamna amlan kisiler sahiptir.
Imtiyazli paylar, halka arz edilecek paylardan farkl olarak, yonetim kurulu iiyesi aday gostermede, oy
haklannda ve genel kurullarda baz; ézellikli kararlarmn alinmasinda imtiyaza sahiptirler. Bu kapsamda
ana ortaklar, Genel Kurul toplantilarinda Oya sunulan ¢ou konuda kontrol giictine sahip olacaktir,
Onemli iglemlerin onaylanmasi, kanunlarm izin verdigi dereceye kadar kar payr 6demelerine yetki
verilmesi ve hissedarlann sahip oldugu richan haklarmin simrlandinimas: da dahil olmak tizere
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitiin is yg islemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana
Ortaklann menfaati, diger hissedarlarmn legm farkh olabilecektir, bu nedenle diger
hissedarlarin menfaatlerinin korunmasmna eﬁ‘kar lardan farkl kararlar alinabilir.




- Sirket mevcut patirzmiaring biiyiitmek veya veni ortakitk kurmak suretiyle biiyiime amaciyla
cesitli firsatlar aragtrmaktadir, ancak bu arastirmalari sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir,
buldugu _firsatlann yatirima ceviremeyebilir, yatirunlar yer ve konu olarak Sirket’in bilpiime
hedeflerine ve stratejisine uygun se ilmemis olabilir, liretim ve ihracating katkaida bulunacak karls

yatirsmlar olmayabilir;

Sirket her ne kadar fizibilite caligmalan ve gesitli analizlerle yatirimlarin maliyetini hesaplamig
ve proje planlamast yapmugsa da, yeni yatirimlannin finansman ihtiyacim dogru tespit edemeyebilir,
yatinm maliyeti bltcelenenden fazla olabilir, yatinmlarm finansmam igin kredi bulmak miimkin
olmayabilir, yabanci iiikelerdeki mevzuata iliskin sorunlarla kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirumiar planlanan
vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladifs ve gelecekte
planlayacag! yatinmlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket'in ileriye yonelik
beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karhhigim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket faalivetleri ile alakal gerekli WEMM
edinemeyebilir;

Sirket’in iiretim faaliyetini gergeklestirdigi fabrikalar igyeri agma, galigtirma, igletme ruhsatlar,
yapi kullanma izinleri, gevre izinleri, isgi sagligina iliskin izinler, tibbi malzeme iiretimi ile ilgili ruhsat
ve igletme kayit belgeleri, tehlikeli madde depolama ve tayima izinleri ile OSB atik su baglant izinler
gibi cesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde
veya uygulamalarda degisiklik yapilmasi ve Sirket’in, degisikliklere uyum saglayamamasi veya
diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde, $irket para cezalan da dahil olmak uizere gesithi
yaptirumlara maruz kalabilir. Bdyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. $irket her ne kadar faaliyette bulundugu iiretim tesislerine
iliskin izin ve ruhsatlarda bir soruna bagh olarak tiretiminde aksama yasamamus olsa da, iiretim i¢in
gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Uretim igin gerekli izin ve ruhsatlan
edinemeyebilir, OSB kurallarina ve mevzuata uygun olarak muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu
durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir
dolayissyla Sirket'in faaliyetlerini, cirosunu, karhh@im ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ote yandan, Tiirkiye’de tibbi malzemelerin satig1, ithal edilen ve iiretilen tibbi malzemelere dair

.

her tiirtii resmi belgelendirme (serbest satis sertifikasi, ithalat ve itretim bildirimleri) igin iiriinlerin
Saglhk Bakanlig: UTS (Uriin Takip Sistemi) kayith olmasi ve bu kayitla ilgili belgelendirmelerinin
(CE sertifikasyonu, kullanma klavuzu, etiket, uygunluk beyam vb.) sistemde gitncel olmas: gereklidir.
Kalite belgelendirmelerinin zamaninda yenilenmesi gereklidir. CE ve 1SO13485 sertifikasyonlartnin
yitirilmesi iiriiniin Tiirkiye ve diinyanin pek gok iilkesindeki iiriin kayitlannin dilsmesine ve iiriinlerin
satistnin engellenmesine neden olabilir. '

Ayrica, yapilan ihalelerde, satisa konu iriinlerin Saglik Uygulama Tebligi (SUT) listesinde, kod
ve barkod bazinda (UTS numarast) yer almalan gerekmektedir. Hali hazirda SUT listesinde yer alan
bir iiriiniin yeni bir barkod ile UTS’ye kayd: yapildifinda SUT listesinde de giincellenmesi gerekir.
Yilda iki kez yapilabilen barkod giincelleme bagvurulan, SUT’ta yapilacak giincellemelerde
yaganabilecek gecikmeler nedeniyle sekteye uprayabilir ve bu durum $irket agisindan satig kaybu riski
olugturabilir.

Diger taraftan, Sirket Griinlerinin satilabilmesi i¢in tescil gereken iilkelerde kayitlarin giincel
olmas1 gereklidir. Istenen belgelendirmelerin siirelerinin dolmasi, zamaninda yenilemelerin
yapilmamasi, ilave istenebilen testlerin yaptinlmamas: ya da zamaninda tekrarlanmamast kayitiarin
diigmesine ve Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetlerini ve satiglanm olumsuz etkileyebilir.

Sirket {irtinlerinden filtre, gaz omeki & hatti pibj triinlerin US FDA 510k kaydmna ait
gerekliliklerin giincel olmas1 ABD basta o Zerk ihraeat 'ggrqeklestirilen bazi iilkelerde gereklidir.
Belirsiz zamanh iretim denetlemeleri sonytunga gitket sahip ojdugu FDA onaylarin1 kaybedebilir ve
bu durum Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyederifii Vo, satigdntit olumsuz etkileyebilir.




Sirket, faaliyette bulundugu iitkelerde uygulanan tiiketicinin korunmasi, fikri miilkiyet, kisisel
verilerin korunmasi, rekabet ve isyeri saglig ve giivenliji gibi cesitli kanunlara ve diizenlemelere
tabidir. Yiiriirlige girebilecek yeni kanuniar ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil
diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in triinlerini ve faaliyetlerini degistirmesine sebep olabilir,
faaliyetlerini kisttlayabilir ya da tamamen engelleyebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglan ve finansal durumu izerinde esaslt anlamda olumsuz bir etki dogurabilir.

Ote yandan, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi’'nin Mayis 2021°de yerini alacak olan MDR
(Medical Device Regulation) tibbi malzeme iireticisi, ihracatgisi ve ithalatgisi firmalan dogrudan
etkilemektedir. MDR kapsaminda bagta {iretici firmalar1 etkileyecek sekilde olmak iizere kalite
sistemlerinde, regiilasyon iglemlerinde ve Urfine ydnelik uygulanacak test yonetmeliklerinde ciddi
degisiklikler olmugtur. Bu degisiklikler Sirket’in de iginde bulundugu dretici firmalann yatinm
biitgelerinin ve maliyetlerinin artigina neden olmugtur. lgili iireticinin MDR gereklilikleri karsilayip
kargilamadigina iliskin belge verme yetkisine sahip birgok akredite belgelendirme kurulusuda
kendilerine iligkin MDR gerekliliklerini kargilayamadigt i¢in kapanmugtir ve kalan akredite
kuruluglardan belge temin siiresi uzamgtir.

Meditera mevcut durumda MDR gerekliliklerine tam uvyum saglamug olsa da ileride
yapilabilecek mevzuat degisiklikleri ve bunun yaratacag ek maliyetler Sirket bilyiimesinde gegici de
olsa durgunluk yaratabilir.

- Sirket yurticinde bilyiimek icin yeni yatinm firsatlan _bulamayabilir, buldugu firsatlar:
atirima ceviremevebilir, Sirket’in ileride planlayacag: yatirnmlar: _icin _gerekli finansman
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirsmlar: dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarar
gostermeyebilir;

Sirket’in mevcut durumda devam eden bir yaurmm olmamakla birlikte, Sirket’in gelecek
donemde iretimi arttirmak amaciyla yurtiginde yapacagi yatnmlar gecikebilir, Sirket yaptii
aragtirmalar sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlart yatinma geviremeyebilir,
yatinmlar yer ve konu olarak Sirket’in bilyime hedeflerine ve stratejisine uygun segilmemis
olabilir. Ayrica, $irkct her ne kadar fizibilite ¢aligmalan ve gesitli analizlerle yatinmlann maliyetini
hesaplayacak ve proje planlamasi yapacak olsa da, yeni yatinmlannin finansman ihtiyacnm dogru
tespit edemeyebilir, yatinm maliyeti biltgelenenden fazla olabilir, yatinmiann finansmani igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla kargilagilabilir, gerckll izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatinmlar planlanan
vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in gelecekte planlayacag yatirimlar iflas edebilir,
nakde c¢evrilemeyebilir. Bu durumlar Sitket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu,
karhiligim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

naklar: ve satin_alma suretiyle biiyiime hedeflerini ve
diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile bilyiimesini etkin
ve faydaly bir bicimde yonetemeyebilir, AR-GE faalivetleri basarilt olmayabilir;

Sirket faaliyetlerini kendi 6zkyanaklatiyla ve ortaklik kurma suretiyle biyiitmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlarinin bagansinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen
Sirket’in kontrolii diginda olan etkenlerin de nemi bulunmaktadir:

= Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,
* Nitelikli personelin varlig ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerisi,
»  Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglannin temini,

»  Sirket'in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda, yeni satig
stratejilerini maku! ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

*  Finansal piyasalarin durumu, AT

*  Satig yaptif1 piyasalarda rekabetin durun}p ) _
=  Operasyonel, finansal ve yonetim smtem{cnmn g¢11$tmlme31,.;
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»  Cahsanlarm egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi,

»  Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

*  Markasm ve itibarm koruyabilmesi,

s Aragtirma ve gelitirme, satig ve pazarlama ¢alismalarinin ve teknolojik altyapinin geligtirilmesi.

Sirket, stratejik adimlan/islemleri etkin bicimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlan
basanli sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya beklenen
menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, biiylime stratejisini basanyla uygulayabilse dahi,
yatirimeilara, tirbnlerine olan talebi artirmakta baganil olacagin garanti edemez. Bityime stratejisinin
sonucunda, Sirket’in urlinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in firetim tesislerindeki
kapasitenin kullanilmamasina veya diisik seviyede kullamlmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatirmlarin  getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, $irket’in
genisleme/bityiime girigimlerine iliskin olarak yapilan Uretim, dagitum, tanitim ve pazartama ile ilgili
giderler ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiind almasi miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz bir etkisi olmasi
mimkandiir.

- Tibbi malzeme sektdril, tiriin giivenligi kurallarina uyarken rekabet edebilmek icin en az aym
kalitede ancak daha uygun fiyath driinleri veya yontemleri gelistirmek zorundadir. Bu da iiretim yapan
sirketleri dnemli oranda AR-GE yatirimi yapmak zorunda birakmaktadir. Bununla birlikte, $irket
biinyesindeki AR-GE Merkezi tarafindan yilriitilen faaliyetlerin basanl olacaginin bir garantisi
bulunmamaktadir.

- Sirket’in verdifi kefaletlerle ilgili dayanak kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit olusmasi
durumunda Sirket’in_ malvarlifs ve finansal durumu olumsuz ethilenebilir;

Grup sirketlerinin kullandigr kredilerle ilgili de Sirket’'in verdigi kefaletler mevcuttur. Soz
konusu kredilerin ilgili grup girketi tarafindan geri ddenmesinde problemler yaganmass halinde ilgili
kefaletler uyarinca finansal kuruluglarin Sirket’in malvarliklarina bagvurma ihtimali mevcuttur. Bu
durum, Sirketi mali ytikiimltliik altina sokabilir.

- Sirket’in_risk yonetimi, finansal raporlama_sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya

etkili_olmayabilir ve bunun_Sirket’in_faaliyetleri, mali sonuclarin dofru sekilde raporlanmast
izerinde olumsuz bir etkisi olabilir;

Sirket, organizasyonel yapiya iligkin gergeve politikalar, yonetmelikler, risk yonetime iligkin
yontemler dahil olmak lizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk ydnetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini uygulamakta bagansiz olabilir. Sirket, yatinmcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi agisindan yeterli diizeyde
etkili olacaginm glivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerini
olugturamamasi veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal
durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde dnemii dlgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

- Sirket gerek kendi markast ile gerekse milgterileri icin sozlesmeli olarak irettifi ve yurtdisina
satilan tibbi cihazlarin satisinda sorun yasayabilir;

Meditera hem sézlesmeli olarak ve hem de kendi markas: (Altech) ile solunum sistemleri ve
infuzyon sistemleri tirlinleri iiretmektedir. Sirket sozlegmeli iiretim yapilan uluslararas: firmalar ile
ayni zamanda ortak AR-GE, Girin ve kalip tasarim, innovatif {iriin geligtirme caligmalarint da kurulan
ortak platformlarda devam ettirmektedir. Sozlesmeli firetim yaplan firmalara tedarik edilen uriinierde
kalite sorunlan1 yaganmas) ve geri gekme gibi faaliyetler olabilir. Bu durum miigterilerde itibari
zedelenmesine ve mevcut anlagmalann riske girmesine neden olabilir. Sézlesmeli liretim yapilan
firmalar ile yapilan sozlesmeler feshedilebilir. Sozlesme fesihleri halinde liretim kapasitesinde
doldurulmasi gereken bogluklar olugma riski v: ,Yz% da belirli yiizdede ki mavi-beyaz yaka
personelin is akitlerinin fesih riski.de olusabifr. % &%«




Ote yandan, Sirket’in yurt diginda satilan iirtinleri, ilgili tilkelerdeki giimrik rejimi gergevesinde
gesitli vergilere ve diger yiikiimlilliklere tabidir. Yeni giimrik vergilerinin getirilmesi, faaliyet
gosterilen iilkelerde daha siki koruyucu tedbirler uygulanmasi ya da Turk trinlerine ambargo
uygulanmas: gibi sebepler Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclan ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etki dogurabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum saglayamayabilir;

Tipta tant ve tedavi yontemlerinin geligmesi; Covid-19 gibi beklenmedik kiresel salgnlar,
saglik teknolojilerinin de siirekli ve geligimine yol agmaktadir. Sirket’in Urettigi {irlinlerin hitap etti gl
saghik sektoriinde tam ve tedavi ihtiyaglarinin deglsmem, farkl iiriinlerin tercih edilmesi ve ancak yeni
geligtirilecek Girinlerin bu ihtiyaclan kargilamasi Sirket’in iiriin gamimin yetersizligine neden olabilir.
Uritn gaminin yenilikgi iiritnlerle desteklenmemesi Sirket satiglannin olumsuz etkilenmesine ve pazar
kaybina neden olabilir. Tipta yeni geligen teknolojiler 15tginda pazara siiriilen ve miigteriler tarafindan
talep edilen yenilikgi Griinlerin dizayn, iiretim ve satig prosedirleri igin ilave makine, insan gicil ve
teknolojik yatirimlar igin kaynaklara ihtiyag duyulabilir.

Tek kullanimlik tibbi sarf malzemeler universal baglant1 8lgii ve sekilleriyle birgok tibbi cihaz
ile uyumlu faaliyet gostermektedir. Tibbi cihaz iireticileri geligen teknoloji sonucunda pazar paylanni
ve karliliklarim artirabilmek igin fikri ve smai milkiyetleri kendilerinde olan ve yalmzca kendi
cihazlan ile galigabilecek tibbi sarf malzemeleri gelistirebilir ve bunu yayginlagtirabilirler. Bu
durumda pazarda daralma yaganabilir.

Ote yandan, tiretimde kullamian makine parkuru ya da siiregler geligen teknolojinin gerisinde
kalabilir. Endiistri 4.0 ve benzeri otomasyon iiretimlerinin yayginlagmasi rekabette geri kahimmasina
neden olabilir ve Sirket faaliyetlerini, finansal durumunu etkileyebilir.

Bilgisayar virusleri, elektrik kesintileri ve benzeri teknik aksakliklar hizmette aksamalara,
kesintilere, 6deme tahsilatlaninda sorunlara yol agabilir. Sirket’in tibbi cihazlardaki teknolojik
geligmelere ayak uydurmasi gerektigi gibi bilisim tcknolojisindeki gelismelerin de gerisinde
kalmamas1 gerekmektedir. Bilgisayar teknolojilerinin stirekli ve siirdlriilebilir  sekilde
gergeklestirilememesi, verilerin korunamamasi $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, gelecege
dair beklentileri olumsuz etkileyebilir.

- Sirket Sahip Oldugu Patentlerin Avantajin: Kaybedebilir;

Sirket’in bagarisi ve pazardaki konumunu artirmast standart sarf malzeme satigi yanisira patentli
ve markak ilriinlerinin de kullanim, bilinirlik ve satiginin artmast ile de iligkilidir. Sarf malzemede
zaten ¢ok kisith olan yenilikgi tiriin ve yeni patent firsat Sirket’in hali hazirda patentine sahip oldugu
iiriinleri daha degerli kilmaktadir. Sirket’in fikri ve smai millkiyet haklarina kargi olumsuz bir durum
ile karsilagmast durumunda, Sirket’in milkiyet haklarinin iistiin tutulacag) ya da boyle bir durumun
Sirket’in finansal durum ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratmayacak sekilde fikri ve smai
millkiyet haklarnin bagkalan tarafindan kullamilmasinin efektif ve kisa siirede engellenecegi garanti
edilememektedir. Dolayisiyla Sirket’in sahip oldugu patentlerin kaybedilmesi ya da siirdiirilememesi
Sirket’in finansal durumunu ve gelecekteki hedeflerini olumsuz etkileyebilir.

Fikri ve sinai millkiyet haklarinin korunmasi igin alinacak tiim énlemlere ragmen, fikri ve smnai
miilkiyet haklarimn izinsiz kullanimun takip etmek giig, maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili
mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarim yeteri kadar koruma altina almadi bazi iilkelerde, fikri ve
sinai miilkiyet haklan yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsami tespit
edilemeyebilir. Bu durumda Sirket, fikri ve sinai millkiyet haklann: kullanma ya da fikri ve sinai
miilkiyet haklannin bagkalar tarafindan kullanilmasina iliskin yasal iglemler ¢ergevesinde énemti
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili iglemler Sirket lehine
sonuglansa bile finansal durum tizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

~  Sirket Covid-19 Pandemisi Sonrasinda Ciro Kaybs Yasayabilir;

Ocak 2020 itibari ile énce Cin’de dailmq'amnd\a global dlgekte etkisini gosteren Covid-19
direkt olarak solunum yollarim hedef ass Ve {bastilarn yofun bakim ortaminda invaziv -
noninvaziv (Bu terimler, tipta "mudahalc ermllgl" anlammda kullanilir. Daha basit bir anlatimla, tibbj
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malzemenin hastanin viicudunun igine girip[invaziv] girmedigini[noninvaziv] ifade eder.)ventilasyona
ihtiya¢ duymalari nedeni ile Sirket gibi solunum sistemi treticilen ve ventilasyon cihaz dreticilen
iiretim kapasitelerini ve kaynaklarim kisa siirede arttirarak hizla artan talebe cevap vermislerdir.

Covid-19 salgimi baglangic ile artan talep neticesi ile 2020 yilinda diinya genelinde ventilator
sayisinin 413.000 adete ulagtif) tahmin edilmekte olup, Sirket’in solunum sistemleri Giriin grubundaki

urtinleri ventilatdr ve anestezi cthazlarinda kullamlmaktadr.
(https://www .hospimedica.com/business/articles/294785504/covid-19-acceleration-and-rising-

severity-driving-global-ventilator-market html) Ote yandan, infiizyon iriin grubundaki iiriinler ise
¢ogunlukla yogun bakim tinitelerinde kullamlmaktadir.

Sirket’in Covid-19 donemi igin arttirillan kapasitesinde Covid-19 sonrasinda bogluk yaganma
riski olup, 2021 yihi baglangici ile gerek yerli gerekse ulusal agi ¢ahgmalarmin hizlanmasi ve
agilamanin baglamasi ile vaka sayilarmda ve yogun bakimda yatan hasta sayilarinda belirli oranda
diigity beklenmektedir. Dolayistyla, Covid-19 pandemisinde artan irlin talebinin pandemi sonrasinda
azalmasi ve mevcut stoklar nedeniyle sipariglerde bir siire durgunlagma riski s6z konusu olabilir.

irket’in_faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in yatirimlarini ve
isletme sermayesi ihtivaclanims finanse edememesi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket basta hammade ve mamul alim: olmak tizere isletme sermayest ve diger nakit ihtiyaglan
ile finansman ihtiyaglari ve/veya yatinm harcamalari igin onemli seviyede finansmana ihtiyag
duymaktadir. $irket’in igletme sermayesi ihtiyacum yerine getirebilmesi gelecekteki performansina,
piyasa kogullanna ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngoriiimesi miimkiin olmayan diger
unsurlara baghdir. Sirket’in, gerekli finansmam saglayamamasi, aldigi kredileri ddeme
yiikiimliilikklerini yerine getirememesi halinde, bunun, $irket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

5.2. ihragoinin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

- O;ellikli plastik granill hammaddesinin ve mamullerinin ancak yurtdisindan saglanmas:
sebebiyle petrol ve plastik graniil iireticisi itlkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektiriin

ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performans: olumsuz ethileyebilir;

Sirket’in irfinlerinde kullandif1 zellikli plastik graniil ile mamuller yurtdigindan
gelmektedir. Tirkiye’nin ithalat yaptif: iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini
olumsuz etkileyebileceginden piyasa tizerinde ciddi bir bask: unsuru olarak durmaktadir. Petrol
ureticisi Ulkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaglar, petrol iiretimi, nakliyesi veya
pazarlamasmna iliskin hikiimet politikalanndaki degigiklikler, petrol (retimi kapasitesindeki
degisiklikler ve ongorilemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz eksikliklerine neden
olabilirler ve petrol fiyatlan dolayist ile hammadde/mamul fiyatlar: buna baglt olarak artis ya da azalig
gosterebilir. Ozellikli plastik graniil fiyatlanndaki beklenmedik artis ve azalislar; Sirket’in faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde hammadde/mamul fiyatlanndaki degisiklik satig fiyatlarina yansitilana
kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- T1bbi malzeme sektiriinde, iiretimde Sirket’in_uyum saglayamadign teknolojik gelismeler
olmas: Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir;

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektoriinde, global bazda ihtivaglar hezli bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif iiriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Yurtiginde sektdr,
iiretim siireglerinde yeni teknoloji, know-how halen biiyiik 6l¢iide yurtdigt geligmelere bagimhdir. Bu
durum, sektdriin  karlihi, biyiimesi ve pazar payr konusunda olumsuz etkilere sebep
olabilecektir. Sirket’in sattify iiriinlere yo6nelik talebi azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve
bunun sonucunda yeni uriinler piyasaya ¢ikabilir. Sirket’in iriinlerinin kullanildigi hastanelerde
maliyet, teknoloji, tedarik kogullan gibi e x pal wginde Sirket’in drettigi tibbi malzemelerin
yerine gegebilecek alternatif malzemeleg : yunda bir trend geligebilir, bu durumlar
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- Kiiresel, yerel ve bolgesel olasi olumsug gelismeler talep dilsiislerine sebep olabilir,
ekonomik, sivasal vb. dalgalanmalar sektiriin ve Sirket’in finansal performansim_olumsuz
etkileyebilir;

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yam sira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, terér
saldirilan, sel baskinlar, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in ilretim tesislerini, sektérii,
Sirket’i milgterilerinin bulundugu piyasalani, Uretimi ve tiketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve
dolayisiyla §irket’in faaliyeti ve finansal durumunu olumsuz ysnde etkileyebilir. Sirket’in gelir ve
maliyetlerinin yurtici ve yurtdisy makroekonomik kosullara bagh olmasi nedeniyle bu kosullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in dretim ve operasyonel maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. Sirket’in hammadde tedarik ettifi ve mamullerini
sattift pazar olan Avrupa ve Amerika'daki bolgesel ekonomik kriz ve iitkemizdeki meveut veya
gelecekte ceyitli nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarnna, talep
azalmasina, iretim maliyetlerinin artmasina ve iriin fiyatlannda beklenmedik diigiglere neden
olabilir. BSyle bir durumda tiim sektor gibi Sirket’in mamullerinin satii ve bu satiglardan elde edecegi
gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

- Sirket’in_dretim yaptify, ithalat ve ihracat yaptysr bilgelerde wlusal ve uluslararast

regillasyonlar, cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararas: anlasmalar neticesinde plastik
bazl: firiinlerin ithalating, ihracatina, kullanmming iliskin_yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri

foplama yiikiimlitliikleri gibi ek yiikiimlitliikler konulmas: veya genisletilmesi so7 konusu olabilir;

Itha! edilen iiriinlere gelen gozetim uygulamasi, Avrupa BirliZi bagta olmak iizere Uluslararas
Gevre Standartlan ile Tiirkiye standartlar: arasinda uyum problemleri yasanabilir. Her ne kadar
pandemi ddnemi Sirket’in iiriinlerine yonelik talepte artisa sebep olmus olsa da, bu arti siirmeyebilir,
gevreci efilimler plastik bazl iiriinlerin kullanimint kisitlama yéniinde devam edebilir, Sirket’in
satiglarina ve ihracatina devam edebilmesi igin dzellikle Amerika kitasinda, gelecekte yurtiginde de,
uretim maliyetini arttinics sekilde yeni iiretim kogullan ve kriterler, vergiler getirilebilir. Bu durum,
bazi iriinlerde Sirket’in oncellikle ihracat satiglartnin, genel olarak tiim satiglannin durmasina,
azalmasina sebep olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni yatirimiar gerektirebilir, tiretim maliyetini
arttrabilir ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliigim ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. -

- Yergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in yararlandigy tesviklerde
yaganabilecek deffisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Sirket’in  fiili vergi oram, vergi kanunlanndaki veya bunlanin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki
degisikliklerden etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin; AR-GE merkezinden kaynakl: tegvik ve vergilerdeki
degisiklikler veya yatinm tegvik belgesi kapsaminda yatrim ve tesviklerde gergeklesebilecek
degisiklikler de Sirketi etkileyebilir.

- Sektorde yeni yatinnmlarin_hayata_gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi Sirket’in
finansal performansins olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektériinde dzellikle Covid-19 pandemisi kosullan
devam ettigi miiddetge, global talebin bilyiimesi ihtimal dahilindedir. Bilyiime oranlari yeni yatirimlarn
ve yeni oyunculan beraberinde getirebilmektedir. Yatirimlar genellikle meveut firmalann ilave
kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatinmlar ve yemi oyuncular nedeniyle arz ve rekabet
dengesinin bozulmasindan Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve

operasyonel sonuglan olumsuz etkilenebilir. PRt
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5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
- Inrag Edilen Paylarin Fiyat ve Islem Hacmine Hliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada islem gorecek paylara iligkin
yonelik likit bir ptyasa olusacagina veya boyle bir piyasa geligmesi halinde boyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir.

ikincil piyasada iglem gorecek paylar igin aktif bir piyasanmn olusmamas) halinde halka arzdan
pay alan yatinmeilarin alim satim yapma kabiliyetleri siirlt olacaktur. Pay sahipleri ellerindeki paylan
istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem gorecek paylarin
fiyatindaki dalgalanmalan arterabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlann olugmasi, finansal sonuglann beklentilerin altinda
kalmasi ve makroekonomik ve siyasi geligmeler, Sirket’in faaliyetlerini yavaslatabilir veya
durdurabilir. Bu durum, Sirket paylaninin degeri diigebilir veya pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar
goriilebilir,

Paylarn ikincil piyasadaki fiyati Sirket’in performansmdan bagumsiz olarak piyasadaki genel
bir dilgiigten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diigiigten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay
fiyatimin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatinmcilann halka arzdan satin aldigi paylara yapmg olduklan yatinmin
tamamim veya bir kismun kaybetmesine yol agabilir.

- Ana pay sahipleri tarafindan yapiacak pay satislar: pay fiyats iizerinde olumsuz etkiye sebep

olabilir.

Sirket’in mevcut ortaklan, Sirket paylarimn birincil halka arzim takiben, paylarn Borsa Istanbul
A.S. de islem gormeye bagladify tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylanin tamamm ya da bir kismum Borsa’da higbir gekilde satmayacaklanni, dolasimdaki pay
miktarim artirmayacaklarini, Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu
sinirlamalara tabi olacagim alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Ancak bu siireg sona erdiginde mevcut ortaklarin pay satisi giindeme gelebilir. S6z konusu
islemler nedeniyle pay fiyatlari olumsuz etkilenebilir.

- Pavlarin halka arundan sonra pay fivatinda dalgalanmalar goritlebilir.

fhrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vacdir. Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylann fiyat Sirket ve araci kurum tarafindan belirlenmig
olup, bu fiyat halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansmnin beklentilerin altinda kalmasi veya global ekonomik kosullara bagh olarak pay
fiyatinda dalgalanmalar olabilir.

- Sirket’in tasfiyesi durumunda pay sahipleri tasfiye bakiyesinin dagitimi konusunda dncelikli
degildir. Ayrica Sirket faaliyetinden kavnakls riskler pay fivatins olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde s6z konusu bakiyeye payi oraminda igtirak eder. $irket’in tasfiyesi
halinde diger titm alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak geriye malvarlign kalmas
durumunda pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ote yandan, Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda
zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

- Sirket’in kar payr ddememesi riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriiniin meydana gelmesi
halinde, kér elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riskt vardir.

Kar pay1 ddemesi, yeterlt kar elde edj abilir kar ve yedeklerin tutan, isletme
sermayesi ithtiyaci, yatirnm harcamalar: ve plglam, syotN] karlihigi, fon ihtiyact, pay sahiplerinin
K e e

ar pay1 hedef ve beklentileri gibi gesitli e cn.l'cW:r.
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Diger taraftan, $irket onemli olgiide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde
artinlabilecegi dilgiincesi ile Sirket Genel Kurulunda temettii dagitmama karari alinabilir. Sonug
olarak, $irket’in gelecekte kir pay1 6deyebilme giicii degigebilir ve kisitlanabilir.

- Sermayenin sulanma riski

Sirket, halka arz edilecek paylanmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 yil siireyle Sirket paylannda herhangi bir bedelli sermaye artinrm gergeklestirmemesine,
dolagimdaki pay miktannin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlart haricinde
artinlmamasma ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yénelik bir karar
almmamasina karar vermigtir. Mevcut durumda $irket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
kargilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plari olmamakla birlikte, halka arz edilecek paylannin
Borsa Istanbul A $."de islem gormeye basladig1 tarihten sonra bedelsiz sermaye artirmu yapilacafina ya
da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidi bulunmamaktadir. Bu siire¢ zarfinda ig
kaynaklardan veya kar paymdan bir sermaye artinmunin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklam
sermayedeki paylan oraminda bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artirtmu siirecinin
tamamlanmasim miiteakip $irket paylannm Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artinmu sonucunu
yansitacak gekilde agag yonlii bir diizeltme s6z konusu olacaktrr.

Ayrnca, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sozlegmesinin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artinlabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artinmlarinda, yatinmcilann yeni pay alma haklannin tamamen veya kismen kisitlanmas:
veya bu haklarin kullanilmamasi durumunda, thragginin sermayesi artarken yatmmeilann sahip
olduklan pay adedi artmayacagindan yatinmecilarin paymin toplam sermayeye oram azalabilecektir.
Aynica hakim ortaklarca verilen satmama taabhiitlerine iligkin siirelerin dolmasinin ardindan ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay fiyat lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasasi kosullarinin
kdtiilegmesi durumunda $irket’in paylarinin fiyati diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarmn, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz geligmeler, kur soklan ve benzeri durumlar veyahut tahmin hatalari nedeniyle
gergeklesmemesi durumunda, bu durum Thragginin pay fiyatimin halka arz sonrasindaki seyrini
etkileyeceginden, yatinmcilann yatnm kararlarmin séz konusu varsayimlan detayli sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Mevzuat ve yasal diizenlemelere iligkin riskler:

Sirket’in bagh bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket i¢in
bir risk unsuru yaratabilir.

Finansal riskler
Sermaye riski

Sermaye riski $irket’in kaynag ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlar: ifade etmektedir. Borg/6z sermaye oranmnda 6z sermaye aleyhine
bozulma olmasi uzun vadede $irket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin stirdiiriflmesi noktasmda
sorun olugturabilir. $irket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarina gére borg/8zsermaye orani asagidaki tabloda yer almakta olup, 2020 yili sonunda Sirket’in
net finansal borcu bulunmamaktadir.




TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135
bor¢lanmalar
Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994 068 55.693.932
benzerleri
Net finansal bob¥g 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam 6z kaynaklar 108.114.714 126.488.612 217.153.818
Finansal net borg / 6z %36 %28 {(5%)
kaynak oram

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya gahigirken, diger
yandan da borg ve 8z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karm arttirmayi
hedeflemektedir. i

Sirket, serm yeyi net finansal borg/toplam 6z sermaye oramimi kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, fin#fsal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglan ile finansal kiralama
islemlerinden y@ktimliillikleri igerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden diisiilmesiyle
hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam 6z kaynaklara bolinmesiyle
bulunmakta olup, yrllar itibariyle s6z konusu oranin giderek iyilegerek, 2020 yili sonunda negatife
dondiigi goralmektedir.

Kredi Riski *

Finansal aracin taraflanndan birinin sézleymeye bagh yilkiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle $irket’e finansal bir kaywp olugturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, vadeli
satiglardan kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadur. 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore Sirket’in 106.871.360 TL
tutarindaki ticari alacaklari, 55.693.932 TL tutarindaki nakit ve benzeri ile 6.138.586 TL tutarinda
bulunan diger alacaklan kredi (alacak tahsilati) riskine maruz tutarlarder. Sirket s6z konusu alacaklarin
bir kismini tahsil edemeyebilir ve bunun neticesinde kargilik ayirarak zarar yazmak zorunda kalabilir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle yukanda yer alan hesap kalemlerine
iliskin bakiyeler asafida yer almaktadir;

TL) 31.12.2018 31.12.2019
Ticari Alacaklar® 82.057.370 105.462.784
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.063.189 5.994.068
Diger Alacaklar 1.658.701 3.744 231

Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli slgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinmn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin: kapatabilme giiciinii ifade
eder.

S6z konusu risk, kredi kuruluslanndan saglanan borglanma limitleri kullanilarak kargilansa da
kredilerde bankalanin tammis oldugu limitlere de ulagilmasi durumunda Sirket bu tiir bir riskle
kargilagilabilir. '

Sirket’in  8niimizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yiikiimliliiklerinin toplarm 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporundaki bilango dipnotlarina
gore 87.623.593 TL seviyesindedir. Bunun 12.897 smu banka kredisi, 53.796.534 TL lik
kismi ticari borglar, 6.911.133 TL’si diger b dir. S6z konusu yikiimliiliiklerin
alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni b ilmesinden saglanan nakit ile
kargilanamamasi durumu likidite riskini olug




Finansal yiikiimlitliiklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akigimun uyumlu bir
sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu
olmasina dzen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net igletme sermayesi
ybnetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlannin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadur.

Faiz oram riski

Faiz oranlanndaki degigimler, faize duyarli varhk ve yiikiimliilitkler izerinde yaptigt etkiyle
finansal sonuglar agisindan dnemli bir risk olugturmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itiban ile bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gére $irket’in toplam
finansal yikimliliikleri 44.552.135 TL seviyesindedir. S6z konusu kredilerin vadeleri geldiginde
yenilenmeleri durumunda $irket faiz oranlarinda dalgalanma riskine maruz kalabilir.

Faiz oram: dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal borglarin
ve alacaklann faiz degisim donemleri uyumlagtinlirken, diger yandan bu borglarin kendi iclerinde
“sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gozetilmektedir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yUktmltilikleri
agagida yer almaktadur;

(TL) 31.12.2018 31.12.2019
Finansal Yukiumliilikler 5$3.257.240 40,868.932
Déviz kuru riski

Sirket baghca Avro ve ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski genellikle
Avro ve ABD Dolar cinsi ticari alacaklar, diger alacaklar ve ticari borglardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in bilangosunda Avro ve ABD Dolan cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal borg
ve ticari borglar bulunmaktadir. Ddviz kurlannda yaganabilecek dalgalanmalar sonucu bu borg ve
alacaklanin TL cinsi karsihklannda da oynakhklar olabilecek, donemsel olarak kur farki kan ve zaran
olugabilecektir.

31 Aralik 2020 tarhi itiban ile Sirket’in eksi 834.235 ABD Dolan net agik pozisyonu
bulunmaktadir. Avro cinsinde net agik pozisyon bulunmaysp $irket pozitif 1.488.206 tutarinda Avro
pozisyonuna sahiptir. Kurlardaki dalgalanmalar kur farki zararina neden olarak Sirket’in karlthgmns
olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile net olarak pozitif olan doviz pozisyonunun TL kargihg
7.281.970 TL seviyesindedir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in net agik pozisyonuna iligkin
bilgiler agagida yer almaktadur;

31.12.2018 31.12.2019
ABD Dolan Cinsinden (5.912.294) (4.294.146)
Net Acik Pozisyonu
Avro Cinsinden Net Agik (2.842.656) (1.594.940)
Pozisyonu
TL Cinsinden Toplam (48.239.502) (36.115.374)
Acik Pozisyonu

MEDITERA TIBBI MALZEME




6. [HRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihraggi hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihragenn ticaret unvam ve isletme ad:
Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2, Ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

. I e . [ Tbni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Sokak No:29 35900 Tire/izmir
Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigi Tire Ticaret Sicil Midirlig
Ticaret Sicil Numarasi 2346

6.1.3. ihract;mm kurulug tarihi ve sitresiz degilse, 6ngdriilen siiresi:
Sirket’in hukuki varlig: herhangi bir sitre ile smirlanmamugtir.

6.1.4. Ihracoimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kurnldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Ticaret Unvam Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4 Sokak
No:29-31-35 35900 Tire/Izmir

Fiili Yonetim Adresi 5758 Sokak No:4/C Karabaglar/izmir

Telefon ve Faks Numaralan Telefon: 0232 513 51 10 - 0232 237 59 49
Faks: 0232 253 94 04

Internet Adresi https://meditera.com.tr/

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu Sirket esas sézlesmesinin 3. maddesinde detayli olarak tanimlanan
tibbi malzeme ve biyosidal iiriinlerinin iiretimi, ticareti ve bu malzemelerin gerektirdigt hizmetlerin
temintdir.

Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri ve infiizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin

ve biyosidal iiriinlerin {iretimi ve satis: ile ilag hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu faaliyetlerde
gereken teknik servis, bakim kalibrasyon hizmetlerini vermektedir.

Sirket, tiim faaliyetlerini yiiriitebilmek adina uymakla miikellef oldugu temel mevzuat
hitkiimlerinin yaninda faaliyetleri 6zelinde tabi oldugu 6zellikli kanunlar ve jkincil diizenlemelere
tabidir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi icin tabi olunan 6zellikli mevzuat hiikiimleri
gergevesinde alinmasi gereken izin ve ruhsatlarin tespiti ve driinlere iligkin kalite belgeleri ve
sertifikalan agagida agiklanmustur,

Saghk Mevzuat

Sirket’in saglik sektoriindeki faali
hizmetier saglik mevzuat: kapsaminda ye
kelime anlamm olarak biyolojik bir varl:

yet

merci,jzig ve ondylarina tabidir. Biyosidal (Biyosidal,
6lgi.r cagl @éldigen, canhkiran demektir. Biyosidal
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iiriinler, igerdikleri aktif madde ya da maddeler sayesinde zararli olarak kabul edilen bakteri, viriis,
mantar gibi mikroorganizmalar, hamam bocegi, kene, karasinek, sivrisinek gibi bocekler, fare ve
sican gibi kemirgenler iizerinde kimyasal veya biyolojik etki gosterirler. Bu sayede biyosidal iiriinler
zararlt organizmalarin hareketlerini kisitlayabilir, uzaklagtirabilir, zararsiz kidlabilir ya da yok
edebilirler. Kaynak: https:/fhsgm.saglik.gov.trftr/cevresagligi-biyosidal.html) iriinlerin  {retimi
faaliyetine iligkin olarak 31.12.2009 tarihli ve 27449 (4. Mikerrer) sayth Resmi Gazete ile
yayimlanan Biyosidal Uriinler Yonetmeligi kapsaminda, imal edilecek triinlerin  Saghk
Bakanliy’nca rubsatlandinlmasi zorunludur. Biyosidal iiriinlere iligkin ruhsatlar agagida “Izinler ve
Ruhsatlar” baglips alunda yer almaktadir.

Saglik mevzuatina uyum kapsaminda incelenmesi gereken bir diger iirlin grubu tbbi
cihazlardir. Sirket’n itretmekte oldugu tibbi cihazlar ve tibbi cihaz aksesuarlan 07.06.2011 tarihli ve
27957 sayih Resmi Gazete ile yaymmlanan Tibbi Cihaz Yonetmeligine tabi olup, bu yonetmelik
geregince imal edilecek tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlannin yonetmelik ve ekinde yer alan temel
gereklere uygun olmas: gerekmektedir. Bahsi gegen yonetmelik Avrupa Birligi'nin 93/42/EEC Tibbi
Cihaz Direktifi’nin (Medical Device Directive) iilkemiz yasalanna uyumlagtinlmy terciimesidir ve
CE markalama yapabilmek igin iiriin giivenligi gereklerini diizenlemektedir. Sirket, bu yonetmelik
hikiimlerine uyum saglanmasi amacityla hazirlanan ve Avrupa Birligi’nin tibbi cihazlar ile ilgili
direktifleri geregince alinan sertifika ve kalite belgelerine sahiptir. flgili belgeler, asagida “Kalite
“Belgeleri ve Sertifikalar” boliimiinde yer almaktadur.

Avrupa Birligi, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktif igerigini giincelleyip gelistirerek EU 2017/745
sayill Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiizigi (Medical Device Regulation “MDR”) 05.05.2017°de
yayimlanmig ve 25.05.2017°de yiiriirliige girmistir. MDR’nin tam olarak uygulanmas: i¢in ii¢ yuhk
bir gegig/uyum siiresi Sngdrillmily ve bu ui¢ yilhk siirenin son tarihi olarak 26.05.2020 tarihi
belirlenmistir. Ancak 2020 yih Nisan ayinda, MDR nin uygulanmasi Avrupa’yl da oldukga yogun
sekilde etkisi altina alan Covid-19 salgim nedeni ile bir y1l ertelenmis ve yeni tarih 26.05.2021 olarak
belirlenmistir. Sirket, bu yeni mevzuata uyum siireci boyunca hazirlanmis olup Avrupa Birligi’nin
tibbi cihazlar ile ilgili direktifteri geregince alinmas: gereken sertifika ve kalite belgelerine sahiptir.
Iigili belgeler agagida “Kalite “Belgeleri ve Sertifikalar” bélitmiinde yer almaktadir.

Sirket’in piyasaya sundugu tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlarinin satig, reklam ve tamtim
faaliyetlerinin yiirotiilmesi igleri ise 15.05.2014 tarihli ve 29001 sayih Resmi Gazete ile yayimlanan
Tibbi Cihaz Satis, Reklam ve Tamitim Y&netmeliZi’ne tabidir. Bu ydnetmelik kapsaminda Sirket’in
Tibbi Cihaz Satig Merkezi unvanint almas: ve bu merkezin sorumlu mildir ve ¢aliganlarinin satig,
reklam ve tamitim faaliyetlerine iligkin yetki belgesine sahip olmast gerekmektedir. Sirket ve ilgili
¢aliganlanmiz bu faaliyetler i¢in Saglik Madirliigt tarafindan yetkilendirilmis olup ilgili yetki
belgeleri asagida “Izinler ve Ruhsatlar” bagh§ altinda yer almaktadr.

T.C. Saghk Bakanh bagh kurum ve kuruluslan ile ihtiyag sahibi diger kamu kuruluglan,
saglk hizmeti sunumlannm yiirtGtilmesinde ihtiya¢ duyduklan tibbi malzemeler, DMO aracihifiyla
ihale yapilmak suretiyle temin edilmektedir. Bu kapsamda yapilan iglemler, “Saghk Bakanhifh ile
Deviet Malzeme Ofisi Genel Midiirligti Tedarik Is Birligi Protokolii” kapsaminda yiriitiilmektedir.
Sirket ile DMO arasinda 25.12.2020 tarihinden itibaren olmak iizere 1 yil siireli “Saglik Market Tibbi
Malzeme Cergeve Anlagmas1” imzalanmigtir. S6z konusu Anlagma uyarnca Sirket tarafindan ibraz
edilecek fatura karsilifinda kars: taraf usulleri dahilinde 90 giin iginde ddeme yapilacakur. Teslimatta
gecikme halinde malzeme bedelinin KDV harig binde 5°i oraninda giinlitk gecikme cezast alinacak
gecikme silresi 15 gilnil gegerse siparis iptal edilerek mal bedelinin %7,5°1 kadar ceza alinacaktir.

2021 yimda mal ahm ihalelerinin Devlet Malzeme Ofisi kanahyla yapilmasinin
yayginlagacag dilsiinitlmekte olup, hizmet ihaleleri ve bazi iiriinler Devlet Malzeme Ofisi diginda da
yiiriitilecektir.

Sosyal Giivenlik Mevzuat yad i ¢
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Sirket, igveren sifatina haiz oldugyndan quya] Gitvenlik Kanunu’na tabidir. Bu kanun
hilkiimleri geregince, Sirket caliganlannaf/iligkin Aildirimleri Yuruma iletmek ve Sosyal Gilvenlik
AN F &

v N

LT e
\:‘:\\: '\!.;J..‘.‘\._ :."\ .."'1.‘ -.3'\;.4 \\3.1.'\\-";\\ 1‘”\
"“'-ﬂt.-u.&_ﬂ_,,_ﬁv"'“ '\%




Mevzuati kapsanunda galigan haklanimi tahsis etmekle miikelleftir. Yine Sosyal Giivenlik Mevzuati
kapsaminda isveren Kurumca hazirlanan igyeri bildirgesini kuruma iletmekle yiikiimliidiir. $irket’in
kurulugu ile bu bildirim yapilmis sayilmakta olup, ayrica bir bildirime gerek goriilmemektedir.

AR-GE Mevzuati

Sirket’in, yiiriitmekte oldufu AR-GE ¢aligmalarma yonelik olarak, faaliyetlerin resmi AR-GE
merkezinde yiirtitilmesi amaciyla 01.03.2017 tarihinde T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhg1
AR-GE Merkezi Degftrlendirme ve Denetim Komisyonu'nun aldifi karar dogrultusunda AR-GE
Merkezi unvanim kazanmigtir. Bu gergevede Sirket, 5746 sayili Aragtirma, Geligtirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda saglanan tegvik ve muafiyetlerden
yararlanabilmektedir. AR-GE mevzuati kapsarmnda, Sirket’in T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanhgi’na AR-GE faaliyetlerine iligkin yillik faaliyet raporu sunmas: gerekmekte olup s6z konusu
yiikiimliliige uygun hareket edilmektedir.

Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsat

Sirket, 10.08.2005 tarihli ve 25902 say1h Resmi Gazete'de yayimianan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarna iliskin Y6netmelik kapsaminda gaynsthhi milessese niteligindedir. Yonetmelik geregi,
yetkili makamlardan isyeri agma ve gahgma ruhsati alnmaksizin faaliyet gosteren isyerleri
alistrilamaz ve yetkili idarelerce kapatlr. Sirket’in 4 adeti Organize Sanayi Bolge
Miidiirliiklerinden, 5 adeti ise Belediyelerden olmak iizere fabrika ve igyerleri igin aldif) toplamda 9
adet ruhsati eksiksiz olarak mevcuttur.

Bunun yaninda, 6948 sayil Sanayi Sicil Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi hikkiimleri geregince,
sanayi tesislerinin Sanayi Siciline tescili zorunludur. Tescil ile alinan Sanayi Sicil Belgesinin iki ytlda
bir vizelendirilmesi gerekmekte olup, vizelendirme sorunsuz olarak yapilmaktadar.

Cevre Mevzuaty

Sirket’in iiretim faaliyetlerinin eksiksiz ylrltilebilmesi bakimindan g¢evre mevzuat
hiikiimlerine uyumluluk $nem arz etmektedir. Zira ¢evre mevzuatina aykinlik s6z konusu olan Uretim
tesisi ve igyerleri i¢in idari para cezas1 yaptinmlarinin yam sira faaliyetlerin gegici veya kalic1 olarak
durdurulmas: riski $8z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayilh Resmi Gazete ile
yayimlanan Cevre izin ve Lisans Yonetmelifi’ne gore bu yonetmelige tabi igletmeler iki gruba
aynilmistir. Bunlar, “Cevreye kirletici etkisi yitksek dlizeyde olan igletmeler” ve “Cevreye kirletici
etkisi olan igletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimlii oldugu izin ve ruhsat prosediirleri farkhlik
gostermektedir. Bu kapsamnda, Sirket faaliyetlerinin Cevre izin Rubsat Yénetmeligi’nde sayilan
gruplar igerisinde deferlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu kapsamda alinms “Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi Kapsamdigi Yazist” meveuttur.

Cevre mevzuati kapsaminda 8nem arz eden bir diger husus gevresel etki degerlendirilmesidir.
Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Y énetmeligi ile diizenlenmis olup, Sirket faaliyetleri bu
yonetmelik kapsaminda degerlendirilmemistir. Bu husus fzmir Valiligi Cevre ve S$ehircilik
Mudiirliigii’nden alliﬁin “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmigtir.

Ulkenin yeralti ve yeriistii su kaynaklaninin potansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde
kullanilmasinin sagltanmasi igin su kirlilifinin engellenmesi ¢evre mevzuats kapsaminda Snem arz
eden bir diger husustur. Sirket faaliyetleri incelendiginde, isletmede proses atik suyun olusmadif
tespit edilmig olup, agiga ¢ikan evsel atik sular TOSBI atik su kanalina baglanmaktadir.

Sirket tiretim faaliyetleri neticesinde atik iireticisi statiisinde olup, Gretilen atiklarin galigma
plant ve Cevre ve Sehircilik Bakanhigi'min amir kildig) sekilde, gevreye zarar vermeden ayn olarak
toplanmasi tagmmasi ve geri kazanim esastir. Sirket atiklannin toplanmasina iligkin, Cevre ve
Sehircilik Bakanhgmca lisansh kurulug olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri Donilgiim ve
Hurda Toptan Satip-Banig Kuziltepe ile yapilan. Atk-Tpplama Sdzlesmesi yurirlitktedir ve bu
hizmetin goriiimesi hususunda bir eksiklik s6z %onysa dégildiz,

Sirket’e ait tehlikeli atiklarin toplann;:__ibn, tasuiasy, ara depolanmasi, geri kazanim, bertarafi
ve gegici depolanmasi islemleri nedeniyle olusagak Kazalara iliskin “Tehlikeli Maddeler Ve Tehlikeh'/,
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Atk Zorunlu Mali Sigortas:” yaptirmasi elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021 tarihine kadar
sigortalanmugtir.

Gamriik Mevzuati

Sirket Tiirkiye’de iiretmekte oldugu iiriinlerin ihracat: faaliyeti kapsaminda giimriik mevzuatina
tabidir. Gimrik mevzuat: temelde Giimritk Kanunu ve ikincil mevzuattan ibarettir. Bunun yamnda
ticari iligkinin kuruldugu iilkeler ile Térkiye arasinda Giimriik Birligi Sézlegmesi, Serbest Ticaret
Sozlesmeleri gibi gesitli diizenlemeler s6z konusudur. Onemli nitelikte olan diizenlemelerin baginda
Turkiye ve Avrupa Birligi arasinda diizenlenen Giimriik Birligt Anlasmasi gelmektedir. Yurtici
diizenlemeler baktmindan gitmrik vergileri gimrilk yikiimliiliigiiniin basladif tarihte gegerli olan
gumrik tarifesine gore hesaplanmakta ve bu kapsamda her mal 12 haneli bir GTIP kodu ile
belirlenmektedir. Ithalat faaliyetlerinin tabi oldugu ithalat rejimi ise her yil 31 Aralik tarihinde
yaymlanmakta ve 1 Ocak itibari ile yiiriirlige girmektedir.

Ruhsat ve Izinler
Sirket’in sahip oldugu ruhsat ve izinlere iligkin tablo asafidadr,
il icaiu Kurulosu | Belge No Belge Tarihi | Sitresi

b A . =Xt RN

Isyeri Agma ve Calisma  [ITOB Organize Sanayi 252 31.12.2019 Siiresiz

Ruhsati Bolgesi

Isyeri Agma ve Caligma | T.C. Yenimahalle 2014/828 30.11.2015 Siiresiz
Ruhsati (Ankara) Belediye Baskanlig

Isyeri Agma ve Calisma | T.C. Sisli Belediye S-1740/2015-416 21.04.2016 Siiresiz

Ruhsat: (Istanbul Ofis) Bagkanh

Isyeri A¢ma ve Calisma | T.C. fzmir Konak 1-305 10.12.1996 Siiresiz
Ruhsat1 (Izmir) Belediye Bagkanhg

Karabaglar Sube

Midiirliigii
Isyeri Agma ve Calisma | T.C. 1l Ozel idaresi 31 28.08.2008 Siiresiz
Ruhsati (Sarnig/Izmir) Biiyiikschir Belediye

Bagkanlifn Sarmg

Belediye Bagkanlig
isyeri Agma ve Caligma | T.C. istanbul fli 2006/G/3570 25.03.2011 Siiresiz
Ruhsati (Istanbul Depo) Kagithane Belediye

Bagkanli
Isyeri Agma ve Caligma | Tire Organize Sanayi 70,71,72 01.10.2019 Siresiz
Ruhsatlar Bolgesi
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Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi {Imal)

Chlorhexidal Scrub
Brush/1

(soliisyon emdirilmis
fircah siinger)

T.C. Saghk Bakanhg

2014/63

26.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin_
Ruhsatnamesi {Imal)
Chlorhexidal scrub

Brush/1
{s1v1)

T.C. Saglhk Bakanlig

2012/314

31.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Altech Orange
Antibakteriyel Cozelti/1
(S1v1)

T.C. Saghk Bakanhg

2018/30

17.04.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin_
Ruhsatnamesi (Imal)
Poviseptin Cozelti/]
(Cozelti)

T.C. Saglik Bakanl@1

2012/342

25.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)
Poviseptin Scrub Brush/1
(Firgali siinger emdirilmis
s1vi sabun)

T.C. Saglik Bakanlig

2014/35

31.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin_
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Scrub/1 (Stvi)

T.C. Saghik Bakanlif

2012/344

26.03.2020(*)

31.12.2021

Sorumh Miidiir Calisma
Belgesi

(Yusuf Pekgiizel adina)

T.C. izmir Valiligi

35/SM/289/292

07.10.2019

Siiresiz (**)

Satig ve Tanitim Elemani
Calisma Belgesi

(Halit Hakan Edig adina)

T.C. [zmir Valiligi
il Saghk Miidiirligi

35/STE/289/505

07.10.2019

Siiresiz (**)

Tibbi Cihaz Satig Merkezi
Yetki Belgesi

T.C. Izmir Valiligi
il Saglik Miudiirligi

35/TCSM/289

07.10.2019

Siiresiz

AR-GE Merkezi Belgesi

T.C. Bilim Sanayi ve
Teknoloji Bakanh

01.03.2017

Siiresiz

MEDITERA TI%BI MALZEME




Sanayi Sicil Belgesi T.C. Sanayi ve Teknoloji | 529818 18.03.2014| Isbu belgenin
Bakanhg1 2020 itibariyle
2 yilhik vizesi

mevcuttur.

(*) Tiim biyosidal Giriin ruhsatlan unvan degisikligi nedeniyle yenilenmis olup, yukaridaki tabloda yenileme tarihlerine
yer verilmistir,

(**) Adina belge diizenlenen Kisinin de§ismesi durumunda, séz konusu belgelerin yenilenmesi gerckmektedir.

Kalite Belgeleri ve Sertifikalar

ke Bl

dng: Taril |- Sertifika Numaras: | Gecerlilik Tarihi

EN ISO 13485:2016
Medikal Cihazlar Kalite 21.09.2018 M 11573 20.09.2021
Sistemi Sertifikasi

ISO 9001:2015

Kalite Yonetim Sertifikast
ISO 14001:2015

Cevre Yonetimi Sertifikas:

29.01.2020 | 204182/A/0001/UK/Tx 28.01.2023

05.02.2020 | 204182/B/0001/UK/Tr 04.02.2023

TSE-HYB
Hizmet Yeterlilik Belgesi 29.09.2003 35-HYB-530 29.09.2021
AT Sertifikasi

17.04.2019 1984-MDD-19-588 16.04.2024
(EC Certificate)

6.1.5.ihracer faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket 1996 yilinda 500 TL sermaye ile ve “Karakuyu Zeytincilik Igletmeleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi” tinvani ile kurulmugtur. Tibbi malzeme retimine baslama karan ile birlikte Sirket, itk
liretim faaliyetine 1999 yilinda anestezi ve solunum devreleri {iriin grubu ile [zmir’de baglamustir.

Sirket'in unvani 09.06.1999 tarihinde “Altera Tibbi Malzeme Ticaret Limited Sirketi” olarak
degistirilmis, sonrasinda 01.05.2000 tarihinde yine unvan degisikligi yapilarak ticaret unvam “Altera Tibbi
Malzeme Sanayi ve Ticaret Limited $irketi” haline gelmistir.

2001 yilinda 399.500 TL sermaye artirtrm yapilarak Sirket’in sermayesi 400.000 TL'ye gikanlmugtir.

2002 yilinda ise 100.000 TL sermaye artiim yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 500.000 TL’ye
ulasmug aym yil igeresinde ilk ihracatimiz gergeklestirilmigtir. 2003 yilinda da 400.000 TL sermaye artinmi
yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 900.000 TL’ye ulagmistir.

27.03.2003 tarihinde Sirket 1zmir’den Tire'ye taginnug ve 2.425 m? kapah alana sahip fabrikamizda
iiretim faaliyetlerine devam edilmistir. 2005 yilinda ilave yatinm ile liretim alanlan 2 katina ¢gikanlmig ve
4.997,08 m? kapah alana sahip fabrikamizda tiretim faaliyetlerine devam edilmistir.

01.07.2005 tarihinde Sirket nevi’i limited sirketten anonim sirkete doniigtiirilmis ve Sirket unvam
“Altera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.$.” olmugtur.

2007 yiinda 2.200.000 TL daha sermaye artirim yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 3.100.000
TL’ye ulagmustir. Aym yil igerisinde de FDA firetici girketler listesine kaydimiz gergeklestirilmistir.

16.07.2008 tarihinde “S&Mohr iplik_Fabri'lgfql_ag___,A.S. unvanli Meksika’da yerlesik Internacional
Farmacéutica, S.A. de C.V. firmasi ile Tirsi?_mﬁ’dp ogtak kurulan ve faaliyet konusu cerrahi iplik (sitiir)
iiretimi olan girkete kurucu ortak olunmug ,-:' . R A
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2008 yilinda 2.400.000 TL, 2009 yilinda 600.000 TL, 2010 yilinda ise 1.900.000 TL sermaye artirim:
yapilarak Sirket’in sermayesi 8.000.000 TL olmugtur. 2010 yilinda Q Core Sapphire tekli infiizyon pompa
sistemlerinin Tiirkiye tek yetkili bayiligi ahnmgtir.

2011 yihinda 4.000.000 TL sermaye artinmi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 12.000.000 TL’ye
ulagsmustir. Aynt yil ihracat yapilan iilke sayisi 40’a ulagmagtir.

2013 yilinda 4.997,08 m? kapal alana sahip fabrikamiza ilave yatirtm yapilarak toplam kapali firetim
alam 10.084,08 m®ye yiikseltilmis ve aym yil infizyon iiretim hattimizda pompa setleri iiretimine
baglanmsgtir.

2014 yilinda 15.000.000 TL sermaye artinmu yapilarak Sirket’in sermayesi mevcuttaki tutar1 olan
27.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir.

2015 yihinda yamk tedavisinde kullamimak iizere Sirket tarafindan iiretiimis olan “Cosmoburn”
isimli tirtine ilk uluslararasi patent alinmigtir. S5z konusu iiriln meveut durumda satilmamaktadir.

31.03.2017 tarihinde Altera Medikal Tasanm Miihendislik ve Arge Sanayi Ticaret A.S. unvanli ve
faaliyet konusu her tiirlii tibbi cihaz, tibbi malzeme ve saglik yonetimi kalitesini arttirmak igin arastirma ve
AR-GE faaliyetleri yapmak olan sirket ile birlesilmis ve aym yil igerisinde AR-GE faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi i¢in fabrika binyesinde AR-GE merkezi kurulmugtur.

10.07.2018 tarihinde “S&Mohr America, Sociedad Anonima de Capital Variable” unvanli
Meksika’da yerlesik Internacional Farmacéutica, S.A. de C.V. firmasi ile Mexico City’de ortak kurulan ve
faaltyet konusu solunum devresi iiretimi olan girkete kurucu ortak olunmustur.

31.07.2018 tarihinde ise 1988 yilinda kurulmug olan Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.S.
unvanli ve faaliyet konusu enfeksiyon ve hastane Uriinleri alim, satimu ve liretimi olan sirket ile birlesilmis
ve bu birlesme ile Izmir/Tire OSB’de 20.855 m? arsa iizerinde kapah alam 4.756,30 m? olan fabrikaya sahip
olunmustur. Béylelikle Tire OSB’de toplam kapali iiretim alan1 14.840 m®’ye ¢ikmustr.

30.09.2019 tarihinde §irket unvam “Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmis ve ayn1 yil igerisinde solunum sistemleri iiriin grubu igerisinde yer alan Bakteri/HME Filtre
ve gaz drnekleme hatti Grilnleri i¢in FDA 510k onayi alinmagtir.

30.09.2020 tarihinde Sirket faaliyet konusu tibbi malzeme ithalats, alnm, satimu ve iiretimi olan ve
sermayesinin %32’sine sahip oldugn 1986 yilinda kurulmus olan Meditera ithalat ile birlesmigtir. S6z
konusu birlesme ile Sirket fzmir, istanbul ve Ankara’da bulunan ve devralinan sirkete ait ofislere, (satis ve
pazarlama kadrolan ile birlikte) tam otomatlk ila¢ verme cthazi tamir hizmeti saglayan teknik servis
alanlarmna ve fzmir ITOB OSB’de 10.000 m? arsa iizerinde kapalt alam 5.684 m? olan fabrikaya sahip
olmugtur. S6z konusu fabrikada meveut durumda herhangi bir ilretim yapilmamakta olup, yaptlacak
renovasyon caligmalan sonucunda alinacak izin ve yetkilendirmeler sonucunda sdz konusu fabrikada,
Sirket’in mevcut Griin portfdyiinde yer alan iriinlerin Gretilmesi planlanmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.




6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin
onemli yatrimlar ve bu yattnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Makine S
2018 1. Yanyil Teghizat 569.836| Izmir |Ozkaynak Tamamland
2018 2. Yanyil Makine 995.423] Izmir |(Ozkaynak Tamamland
' Techizat ’
2019 1. Yanyil i :ne 1.833.023 | izmir [Ozkaynak Tamamland;
Techizat
Makine v
2019 2. Yanyil Techizat 420.592| Izmir |Ozkaynak Tamamlandi
Makine v
2020 1. Yanyil Teghizat 3.526.937| Izmir |Ozkaynak Tamamland:
2020 2. Yanyil Makine | 5 953 428| fzmir |Ozkaynak Tamamland:
Teghizat

(*) 86z konusu makine ve teghizatlarin tamarmi Sirket’in Tire'deki iiretim kampiistinde kullanilmaktadr,

6.2.2. ihraco tarafindan yapiimakea olan yatimlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilinm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatnm | Yaarmmm Bitis
Yeri | Finansmiam Tarihi
Makine 11.914.840 TL
Teghizat (9.022.040 TL’si
Yatinm ithal, 2.892.800
TL’si yerli olmak 3.291.600 TL si
iize . "
07.02.2018 fizere) izmir | S7kaynaklardan, kalant | - 0 o5
kredi

Diger
Yatirim
Harcamalarn 745.160 TL
)]

(*) Makine techizat yatirumi kapsaminda imdiye kadar yatrim tesvik belgesindeki tutarin Gzerinde (15.298.238

TL tutannda) yatinm yapilmigtir. $6z konusu yattrim]
tamamu Sirket’in Tire'deki iiretim kampiisiinde kul

l.
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lum gibi maliyetlerden olusmaktadr.

imdiye kadar temin edilen makine ve techizatlarin

igﬁmge,




6.2.3. Ihragcimin ybnetim orgam tarafindan gelecege yinelik dnemli yanrimlar hakkinda
ihraggayr baglayici olarak alnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihraggiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullart hakkimda bilgi:

Sirket 5510 sayii Kanun uyannca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi,
SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zamm borcu bulunmamast sebebiyle
malulltik, yaghlik ve 6litm sigortalan primlerinden, igveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden
kismn Hazinece kargilanmaktadir.

Istihdam tegviki, kadmlarin ve genglerin iggiicine katilimini ve istihdamuni artirmak, yeni
istihdam yaratilmasim tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi Szendirmek, kalite ve etkinligini
artrmak amaciyla prim tegviki hususlanm igeren 6111 sayilh Bazi Alacaklanin Yeniden
Yapilandinlmas: fle Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortas: Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 74. maddesi ile 4447 sayili
Igsizlik Sigortasi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde kapsaminda, kapsama giren ¢aliganlann sigorta
primlerinin igveren hisselerine ait tutari, ige alindiklan tarihten itibaren Igsizlik Sigortasi Fonundan
karsilanmaktadir. Ote yandan 4447 sayili Kanun’un gegici 19 ve gegici 21. maddesi kapsaminda prim
tegviki ile gelir ve damga vergisi stopaji desteginden faydalamibmaktadir.

AR-GE/Tasanm ve destek personeli ile 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu’nun gegici 2°nci maddesi uyarinca licreti gelir vergisinden muaf olan personelin; iicretleri
tzerinden hesaplanan sigorta primi igveren hissesinin yarsi, Maliye Bakanlidi biitgesindeki
ddenekten kargilanmaktadir. AR-GE faaliyetleri igin yapilan tegviklerden birisi de, ilgili mevzuatsal
gerekliliklerin saflanmasi kaydiyla bu merkezlerde ¢alisan AR-GE personelinin iicretlerinde gelir
vergisinden personelin egitim durumuna gore %80 ila %95 araliginda yapilan indirim uygulamasidir.

14/7/2009 tarihli ve 2009/15199 sayil ile 15/6/2012 tarihli ve 2012/3305 sayih Bakanlar
Kurulu Kararlari kapsaminda bilytk &lgekli yatinmlar, stratejik yatinmlar ve bolgesel tesvik
uygulamalan dogrultusunda tegvik belgesi diizenlenerek tamamlama vizesi yapilmis isyerlert, prime
esas kazang alt sinm {zerinden hesaplanan sigorta primleri; igveren hisselerinin tamamma veya
Bakanlar Kurulunca istatistiki bolge birimleri simflandirmasy, kigi bagina diigen milli gelir veya
sosyockonomik gelismiglik diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen ilierde igveren hisseleri ile
birlikte sigortali hisselerinin tamamina kadar olan kismm Ekonomi Bakanlifn biltgesinden
karsilanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari;

Meditera Hakkinda Genel Bilgi

Asagida detayl olarak anlatilacag iizere, Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri ve
infiizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin ve biyosidal iiriinlerin iiretimi ve satis1 ile ilag hazirlama
ve uygulama hizmetleri ile bu faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim kalibrasyon hizmetlerini
vermektedir. Uretimin tamam: Sirket merkezinin de oldugu izmir/Tire OSB’de bulunan iiretim
tesislerinde gergeklestirilmekte olup, 2020 yili sonu itibariyle mavi ve beyaz yakah toplam personel
sayis1 689°dur,

Uretim tesisleri, {zmir Tll’C Organize Sanayi Bélgesi icerisinde 41.000 m?’lik bir kampﬁs
alaninda yer alan 14.840 m? kapali alanl tesis ve bu tesisin iginde yer alan toplam 5.000 m?
bilytkliginde 5 adet, TS EN ISO 14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrolli
ortamlar” standardimn Smif 8 sartlarini karsilayap femiz oda ile “kontrollil alan” olarak tanimlanan
laboratuvar ve iiretim odasindan olusmaktagu/ T L N
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Ote yandan, Sirket’in iiretim tesisi igerisindeki depolama alanlan 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve Istanbul’da depo alanlar da mevcut olan Sirket Izmir ve
Istanbul bolgelerinde teslimat ve dagitim yapmaktadir.

Sirket, Altech® markas: ile tek kullammlik solunum sistemlerinin tiretimini, “Poviseptin®” ve
“ChlorhexidalSCRUB®” markalan1 ile de diger tibbi malzeme ve biyosidal iiretimlerini
gergeklestirmektedir. Distriblitdrlerin Sirket trinlerinin satis ve pazarlamasinda kullammina iligkin
kisith haklart diginda, markalann tiim haklari Meditera’ya aittir.

inflizyon pompa seti satis1 yapilan hastanelere Sirket’in satin alip sahibi oldugu ICU Medical
ve QCore’dan alinan infizyon pompalari iicretsiz olarak tahsis edilmektedir {Yerlestime Usulii).
infiizyon pompalan infizyon setleri olmadan galigmadifindan, infiizyon pompalari hastanelerde
kaldif1 siire boyunca galigmalari icin gereken pompa setleri Sirket tarafindan bedeli mukabilinde
hastanelere satilmaktadir.

Meditera ayrica yurt disinda yerlesik ICU Medical firmas: tarafindan iiretilen infiizyon
pompalarni satin alarak bu cihazlan Tiirkiye’deki hastanclere yerlestirme usulil ile kurmakta, bu
pompalarda kullanilan inflizyon setlerini de amilan firmadan satin almak suretiyle bumalzemeleri
infiizyon pompalarint kurdugu hastanelere satmaktadir. infizyon sistemleri firiln grubunda yine
benzer sekilde Meditera yurt disinda yerlesik QCore firmas: tarafindan tiretilen infilzyon pompalarmm
satn alarak bu cihazlan Tiirkiyedeki hastanelere yerlestirme usulii ile kurmakta, ICU Medical’den
farkli olarak ise bu pompalarda kullamlan infiizyon setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi
iretmektedir. QCore tarafindan fretilen inflizyon pompatannda kullanilan ve Sirket tarafindan
iiretilen inflizyon setleri global Slgekte sadece Sirket tarafindan tretilmektedir.

Ote yandan, Sirket kendi tescilli markalan ve patentli trinleri ile triin iiretmenin yam sira
saghk endistrisindeki uluslararas1 firmalara solunum devreleri ve infiizyon setlerinde sozlesmeli
firetim de yapmaktadir. Bu sayede ¢ok uluslu sirketler tarafindan siklhikla denetlenmekte ve
uluslararasi mevzuata uygunlugunu ve iiriin giivenlik standartlanm strekli olarak en iist diizeyde
temin edebilmektedir. Meditera iiretim tesisi gerek cok uluslu firmalarin gerek yerli ve yabanci resmi
kuruluglarn, gerekse belgelendirme kuruluglarinin denetiminden triin gitvenligi ve yonetim sistemi
agisindan defalarca bagan ile gegmis, diinya standardinda bir tibbi malzeme firetim tesisidir.

Uretimi yapilan biltiin tibbi malzemeler CE isarctine sahiptir. Diger iritnler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tiim izin, ruhsat ve belgelendirmelere sahiptir. Uretim siirecinin tamami ISO
13485 Tibbi Malzeme Kalite Yonetim Sistemine gore gergeklestirilmektedir. Bu nedenle Meditera
tarafindan iiretilen iriinler ister misgteriler icin sozlesmeli iretilsin isterse Sirket’in kendi
markalariyla tiretilsin, aym kalite standartlarina sahiptir.

Uretim tesisi icerisindeki alt ve fist yapilann muhafazasi, tamiri ve periyodik bakimlan
Meditera’nmn kendi kadrosundaki Teknik Bakim Ekibi tarafindan yiiriitilmektedir. Kendi depo
yonetimi ve teknik servis yazilum ile fabrika operasyonunda 6zerk bir yapi olarak faaliyet gosteren
Teknik Bakim Ekibi gerekli tecrilbeye sahip, iiretim hatlarnina ve alt yapilara hakim personelden
olusmaktadur.

Uretimde kullamlan Kaliplarin bakimi ise tesis binyesindeki kaliphane igerisinde yerine
getirilebilmektedir. Ozel miidahale gerektiren agir anzalar ya da modifikasyonlar i¢in ise sozlegmeli
kalifiye kaliphanelerden dis hizmet temin edilebilmektedir.

Ayrica Izmir Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.§. biinyesinde iiretilen Atramat® markali
cerrahi siitiirler ve anilan sirket ile yapilan 24.05.2021 tarihinde yapilan 3 yillik s6zlesme uyarnca
sadece Meditera tarafindan satisa sunulmaktadir. Sézlesme taraflarca feshedilmedigi taktirde birer yil
sireyle kendiliginden uzayacakur. S8z konusu satis faaliyeti meveut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

Diger taraftan Meditera, izmir/Tirc'deki ijpefifii kcsistesinde cerrahi timak firgast, bariyer krem
ve el ve cilt antiseptikleri gibi hastaneierdgk 1Mrilak-biyodidal triinler tiretmekte, hastanelerde

anclegiat@nginde rak, ila¢ hazirlama iginin gereken

temiz oda kosullarinda ve biyogiivenlik ga
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ve Tirkiye’de distribitorlilk haklarna sahip oldugu yurt digt mengeli irinlerin (inflizyon
pompalarimin ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) tamir, bakim ve kalibrasyonlar ile yedek parga
ihtiya¢larnin kargilanmasi faaliyetini siirdiirmektedir.

Meditera’min Satislan Haklkinda Genel Bilgi

Meditera’nin satiglanna iligkin genel bilgi agagida yer almakta olup, 2020 yili sonu itibariyle
satiglanin yaklagik %56’s) yurtdisina, geri kalani ise yurtiginedir. Yurt igi satislarda devlet ve
universite hastanelerine yapilan satiglar agirhikl rol oynamaktadir.

(TL) 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Yurtici Satiglar 158.623.948 144.802,981 | 134.218.871
Devlet hastanelerine satiglar 68.538.818 63.003.876 52.711.450
Universite hastanelerine satiglar 40.637.525 34.643.508 35.752.830
Bayilere yapilan satiglar 34.976.196 33.887.006 33.317.372
Ozel hastanelere satiglar 10.837.694 8.706.920 9.220.820
Ozel iiniversitelere satiglar 2.169.852 3.081.934 3.030.015
Ecza depolarina satiglar -- - 77.060
Yurt igi diger kisi ve kuruluglara yapilan satiglar 1.469.632 1.532.627 141.336
Yurtdiss Sahglar 202.768.767 89.781.576 67.992.096
{ade, indirim ve iskontolar (-) (2.077.543) (2.550.958)| (2.814.693)
Toplam 359.320.939 232.086.489( 199.428.285

Sirket tarafindan iiretilen solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin marka bazindaki satig
dagihimini igeren tablo agafidaki gibidir.

Uretilen Uriinlerin Marka Bazinda Satis Dagahmm

Uriin Grubu 2020-TL 2019-TL 2018-TL
infiizyon Setleri 40.512.314 16.097.264 10.163.309
Sézlesmeli Markalar 40.512.314 16.097.264 10.163.309
Solunum Sistemleri 193.231.416 93.072.361 72.408.381
Altech 78.013.621 44.098 671 32.781.004
Sozlegmeli Markalar 115.217.795 48.973.690 39.627.377

Meditera’mn Yurtici Satislart Hakkinda Genel Bilgi

2020 yilinda yapilan birlesme oncesinde Meditera ithalat Sirket’in tiretmis oldugu tibbi
malzemelerin Tiarkiye’deki ticaretini gergeklestirmekte ve yurtdisindan temin edilen basta infiizyon
pompalan ve setleri olmak ilzere tibbi cihazlann satiglarim gergeklestirmekteydi. Sirket ise birlesme
oncesinde temel olarak sadece tibbi malzeme iiretimi faaliyetiyle istigal etmekteydi. Séz konusu
birlesme iglemi sonrasinda Tirkiye’deki satig faaliyetleri de Meditera biinyesinde yapimaya
baglanmig olup, Meditera 31.12.2020 itiban ile Tiirkiye'de direkt ve bayileri aracthg ile toplam
700°den fazla hastaneye tibbi malzeme ve hizmet satisi, satis sonrasy teknik servis hizmetleri
saglamaktadir.

Sirket yurtigi satiglanim 4 kanaldan yapmakta olup, s6z konusu satig kanallan ile Sirket’in bu
kanallardaki rekabet durumuna iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

a) Thale: Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi sarf malzemeler kamu hastanelerinde ihale yolu ile
temin edilmektedir. Thaleler 4734 sayili Kamu ihale Kanuna tabi olarak, agik ihale, pazarlik usuli,
davet usulii ya da dogrudan gibi yéntemler 'ggfqéklesn ir. Sirket ihale departman: vasitas ile
ihalelere igtirak ederek, kazanmas: halinde satis1 gerSekI&gtirir. Thaleler mal ya da hizmet alim
olarak gergeklestirilir. Bu ihalelerin heps rcgglirr@?l%!g‘ny;a B}irlikte EKAP’ta (Elektrontk Kamu
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Alimlani Platformu) ilgililer tarafindan gériilerek, incelenebilir. Dolayisiyla sadece belli istekliler
arasinda yapilan davet usulil ihaleler harig herkes s6z konusu ihalelere katilabilir ve bu ihalelerden
bilgi sahibi olabilir. Bu durum da beraberinde sektorde yer alan tiim firmalarin kamu ihalelerinde
yiiksek bir rekabete girmelerini getirmektedir.

Sirket onkoloji ita¢ hazirlama sistemlertni Kamu fhale Kanunu’nda tanimlandig sekli ile ilgili
taraflara “mal ve hizmet alim” olarak temin ederken, diger solunum sistemleri, sutiir ve inflizyon
sistemlerini “mal alim1” usulil ile yapmaktadir.

b) Ozel Hastane Satiglan: Sirket 6zel hastanelerin talepleri dogrultusunda triinlerini anlagma
yaptig1 hastanelere dogrudan satmaktadir. Bu satig kanalinda firmalarin satig ve pazarlama ekiplerinin
direkt olarak veya bayiileri aracih ile yiirGttikleri faaliyetler &nem arz etmekle beraber kamu
alanindaki yogun rekabet bu alanda da goriilmektedir. Zira 6zel hastane satiglannin herhangi bir ihale
masrafi (teminat ddenmemesi, szlesme masrafi olmamas: ve gecikme cezalan v.b.) igermemesi ve
6zel hastanelerin 6deme vadelerinin kamu kurumlanna nispeten daha az olmasi firmalann 6zel
hastane satiglannda da kiyasiya rekabete girmesi ile sonuglanmaktadir.

¢) Bayi Satiglan: Sirket satig, pazarlama ve tedarik hizmetlerini iilkenin bazi bdlgelerinde
yetkili bayileri araciligy ile yiiriitmektedir. Bu durumda yetkili bayiler ya diger rakip ireticilerin
kendisiyle ya da diger rakip treticilerin yetkilendirdigi bayiiler ile rekabet etmektedir.

d) Devlet Malzeme Ofisi (Saghk Market): Sirket DMO’da yaymlanms sartnamelere uyan
iininleri igin DMO ile gergeve anlagma yapar, diizenlenen ihalelere katilir ve DMO iizerinden
iirinlerinin satipam  gergeklestirir. S6z konusu satig sisteminin 2021 yilinda yayginlagmas:
dngoriilmektedir.

DMO ihalelerinin Saglik Market uygulamas: adi altinda tiim iilkenin ihtiya¢lanim karsilayacak
bir diizende yapilmasi planlanmaktadir. Bu ihaleler tirtinler bazinda degisiklik gostermekle birlikte
genelde 2 ayda bir yapilmas1 s6z konusudur. Dolayis: ile bu durum s6z konusu Saglik Market
ihalelerini kazanan bir firmann titm iilkenin 2 aylik ihtiyaci olan tibbi sarf malzemelerin satigimi tek
bagina yapacag anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle, bu ihaleyi kazanamayan firmalar diger ihale
yapilana kadar yani 2 ay boyunca kamu sektdrilne satiy yapamayacaklardir. Kamu sektorii tibbi
malzemede toplam pazarn yansindan fazlasim olugturdugu i¢in Saghik Market ihalesini kaybetmek
firmalar igin biiylk risk tagimaktadir. Bu riskten kaginmak isteyen firmalar, Saglik Market
ihalelerinde minimum kar marji uygulama diisiincesiyle hareket etmektedir ve bu durum da rekabeti
artirmaktadur.

Meditera’min Yurtdis: Satislar1 Hakkinda Genel Bilgi

Meditera tarafindan firetilen US FDA 510k! iznine sahip filtre ve gaz 6rnekleme hatlar1 dahil
tilm solunum ve infilzyon sistemleri Giriinleri 80’in iizerinde illkeye ve 100°den fazla misteriye
ulagtinlmaktadir. Bunun yani sira sézlesmeli olarak diinyaca bilinirlii olan anestezi ve ventilator
cihaz iireticileri igin solunum sistemleri iiretim ve satig faaliyetleri de gerceklestirmektedir. Meditera

pompa seti tiretimi gergeklestirmektedir.

Meditera’min ihracat stratejisi, distribiitorleri ve sdzlesmeli iiretim yaptify cihaz firmalan ile
uzun siireli ve giivenilir iligkileri izerine kuruludur. Sirket’in ihracat modeli karl1 ve siirdiirizlebilir
bilyiime, stratejik pazarlara odakhlik ve AR-GE Merkezi’nin gelistirdi§i ve uluslararas) patentlere
sahip iriinlerin yaygn sati§ ve pazarlamasi temeline dayanmaktadr.

Diger taraftan, Sirket ile sermayesinin tamamina sahip oldugu Altera arasinda yapilan
02.01.2021 tarihli 3 yillik sézlegme uyarinca Meditera, Altera’'mn yurtdigindaki miigteriler ile
yapacagi anlagmalar gercevesinde verecegi sipariglere konu iiriinleri Altera’ya ihrag kayith olarak
satmaktadir. Bunun disinda Meditera yurt digindaki miigterilerin talepleri dogrultusunda dogrudan
kendisi de yurtdisina tibbi malzeme thrag etmektedir.

1 510k izni, pazarlanacak tibbi cihazm givenli ve etkili oltlugunu gateriek icin F&A‘ya yapilan bir bagvurudur (Bsltm 513 (i) (1)
(A) FD&C Act). Bagvuran, 510k izni verildikten hemen gpara kibqi cihazi-ABD pazarinda pazarlayabilir. (Kaynak: www.fda gov) —
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7.1.1. izahnamede yer almas1 gercken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ithrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Geng ve dinamik ySnetim kadrosu, igletme fonksiyonlarim stirekli gézden gegirerek, siireg
verimlerini siirekli iytlestirme hedefiyle ¢aligmaktadir. Giiniimiiz rekabet kosullarinda satin alma,
bhammadde ve yardimci malzemelerdeki optimum fiyat/kalite dengesini saglayan, firma igindeki en
dSnemli fonksiyonlardan biri olarak Sne c¢ikmaktadir. Gelisen teknoloji ile mevcut irlinlerin
iyilestirilmesinin yam sira, katma degeri olan yeni f{iriinlerin ¢aligmalan stirekli olarak AR-GE
departmamnda devam etmektedir. Arge departmam bir ¢ok yenilikgi iirtin ¢aligmas: yapmaktadr.

Sirket, modern isgletmelerde uygulanan ve verimlilik artig: ile kayip maliyeti azaltma ¢aligmalan
olan Yalin Ydnetim flkelerini prensip edinmig ve girket binyesinde istihdam ettigi uzman bilgi islem
ekibi tarafindan gelistirilen yazilim ile sahada veri toplayip degerlendirme ¢aligmalan yiiriiterek
slirekli iyilestirme ydnilnde hareket etmektedir.

Sirket’in yillar itibartyle sirasiyla hasilat: 199.428.284 TL, 232.086.489 TL ve 359.320.939
TL olarak gerceklesmis olup, 2020 y:linda satiglann yarisindan fazlast ventilatdér cihazlarinda
kullanilan solunum sistemleri uriin grubuna, yaklagik %27°si ise infizyon sistemleri iiriin grubuna
aittir.

Ote yandan, Sirket pay sahibi oldugu adi ortakliklar vasttasiyla [zmir ve gevre illerdeki il Saghk
Miidiirtikkleri tarafindan ihaleye ¢ikanlan laboratuvar hizmet alimi iglerine ortak girisim olarak
migterek teklif vermek ve ihale konusu is ortak girigim izerinde kaldify taktirde ihale konusu isi
yerine getirmek suretiyle tibbi laboratuvarlarda yapilan testlerde kullanilan diagnostik iiriin grubunda
da satig faaliyetlenni yiiriitmektedir. Bu kapsamda ihaleyi kazanan ortak girisim sirketince ihale
konusu iiriinler kan testi tedarik¢ilerinden satin alinmakta ve ilgili idareye satilmaktadir.

Net Satiglar (TL) 2020 (%) 2019 (%) 2018 (%)
Uriinler 342067.016|  2>2|216183910| 23 15|185.603.514| 93,07
Solunum Sistemleri (*) |191.153.873 53,20 93.072.361 40,10| 72.408.381 36,31
infiizyon Pompa Setleri

(**) 58.104.500 16,17] 47.326929|  2039| 43812322 21,97
infazyon Setleri (*) 40.512.314 1127| 16.097.264 6,94 10.163.309 5.10
Diagnostik (***) 24.177.891 6,73| 34.233.609 1475 27.196.052 13,64
Onkoloji (Tlag

Hazirlama ve

Uygalama) (****) 20.842.388 5.80| 16.447.108 7.09| 23.656.512 11,86
Ameliyat ipligi (*****) | 5.434.180 151 4.165.402 179 3.902.213 1.96
Hastane Uriinleri

(ererany 1.841.870 051| 4.841238 209| 4464723 2.24
Hizmetler 17.253.923 4,80| 15.902.579 6,85| 13.824.770 6,93
TOPLAM 359.320.939|  100,00|232.086.489| 100,00 |199.428.284| 100,00

(*) Sirket tarafindan iiretilen tiriinlerdir
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(*****) S&Mohr iplik Fabrikalan A.S. tarafindan iretilip Sirket’e satilan Griinlerdir.

(******) Sirket tarafindan iretilen bariyer krem, cerrahi turbak firgas) ve antiseptikler gibi
biyosidal iiriin grubuna dahil iiriinlerdir.

Yukandaki tablodan da anlagilacag tizere Sirket’in toplam net satiglan 31 Aralik 2018 sona
eren mali yilda 199.428.284 TL iken 31 Arahk 2019 sona eren mali y1lda 232.086.489 TL’ye ve 31
Aralik 2020 sona eren mali yilda ise artan i hacminin etkisiyle 359.320.939 TL ye yiikselmistir. S6z
konusu artigta ozellikle Covid-19 pandemisinin de etkisiyle solunum sistemleri iiriin grubundaki
artilar etkili olmugtur. 31 Aralik 2018 sona eren mali y1l itiban ile toplam net satiglann %36,31°lik
kismim solunum sistemleri iiriin grubundaki satiglardan olugmakta iken, 31.12.2020 tarihinde sona
eren finansal donemde solunum sistemleri iirlin grubundaki satiglarin net satiglar igindeki payi
%53,20’ye gikmustir. Buna kargilik, Sirket’in satiglanmin ikinei bitylk kismim olugturan infiizyon
uriin grubundaki (infiizyon Pompa Setleri ve [nfiizyon Setleri) satiglann net satislar i¢indeki pay
2018-2020 déneminde istikrarli bir seyir izleyerek satiglann yaklagik %27°sini olugturmusgtur.

Sirket’in hizmet satigs da bulunmaktadir. Esas olarak bu hizmet satiglan Onkoloji Grubuna
(flag Hazirlama ve Uygulama) iligkin yapilan hizmet satiglarindan kaynaklanmaktadr.

7.1.2. Arastrma ve geligtirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin araghrma ve geligtirme siirecinde gelinen agama hakkinda
ticari sirm agiga akarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iligkin izahname’nin 12 numarali bblémiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE stireci devam eden dnemli nitelikte Griin ve hizmet bulunmamaktadir.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢cinimn bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

“Ttbbi Cihaz” scktdrii, OECD ISICRev. 3 2011 simflandirmasinda, havacilik ve ilag
endustrileri ile birlikte ileri teknoloji olarak simflandinlmaktadir. Yiksek katma degerli bir sanayi
kolu olarak saglik endiistrisinin nemli bir girdisini olusturan tibbi cihaz sektoril yarattigi ekonomik
degerle tlkelerin gindeminde stratejik olarak yer almaktadir.

Tibbi Cihaz Sektoril siringadan, tomografi cihazina, biyoenformatik ya da miithendislik iriinii
hiicrelerden olugan cihazlara kadar ¢ok cesitli iirlin gruplartni ve teknolojileri igeren bir sektordiir ve
kapsamu iilkeden tilkeye degigiklik gosterebilmektedir. Tibbi cihaz alan1 multidisipliner bir yaklagim
gerektirmektedir. Bu alan biligim, mekanik, elektronik, fizik, kimya, tip ve eczacilik bilimlerinden
faydalanmaktadir. Cok genis bir yelpazeyi kapsadigindan tibbi cihazlarla ilgili genellemeler yapmak
zordur....” (Bknz. T.C. Kallinma Bakanlig: 11. Kalkinma Plani, Saghk Endiistrilerinde Dontigiim,
Ozel [htisas Komisyonu Raporu, Sayfa 65°)

T.C. Saghk Bakanlii’nin tibbi cihaz mevzuati Avrupa Birligi (AB}) ile tam uyumludur. Bu
nedenle lkemiz mevzuatindaki tanimlar AB’nin kullandig) tanimlar ile drtiigmektedir.

TITCK, Tiirkiye’deki yetkili otorite* olup, tibbi cihaz tamminda AB ile ortak bir tanim
kullanmaktadir. Buna gére, tibbi cihaz;

“Insanda kullanildtklarninda asli fonksiyonunu farmakolojik, immiinolojik veya metabolik
etkiler ile saglamayan fakat fonksiyonunu yerine getirirken bu etkiler tarafindan desteklenebilen ve
insan iizerinde;

» Hastaligin tanisi, 6nlenmesi, izlenmesi, tedavisi veya hafifletilmesi ya da

: https://www.sbb.gov.u/wp-contmvuploadszOZOIWSaglj‘qugﬁsﬁﬂg{fI deDonusumOzelThtisasKomisyonuRaporu, pdf

3 TITCK, Tirkiye Cumburiyeti Saglik Bakanligia bagit olagak gdrev yapmakta olup, Bakanhk politika ve hedeflerine
uygun olarak ilaglar, ilag tiretiminde kullanmilan ctkeiﬁrdlmc; maddeler, 'u‘-ipsal ve uluslararasi kontrole tabi maddeler,
ttbbi cihazlar, vileut digt tibbi tam cihazlan, geleneksé big,(iset_fubbi\_ih;ﬂn]pr. Kozmetik iirtinler, homeopatik tbbi iiriinler
ve bzel amagh diyet gdalar hakkinda diizenleme ve riihsattangdirma yapmakla gorevlidir.
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* Yaralanma veya sakath@in tamsi, izlenmesi, tedavisi, hafifletilmesi veya magduriyetin
giderilmesi ya da

» Anatomik veya fizyolojik bir islevin aragtirilmast, degigtirilmesi veya yerine bagka bir sey
konulmasi veyahut

* Dogum kontrolii

amactyla kullamilmak iizere imal edilmis, tek basina veya birltkte kullanilabilen, imalat¢is
tarafindan ozellikle tam ve/veya tedavi amagli kullanilmak iizere imal edilmis ve tibbi cihazin
amaglanan iglevini yerine getirebilmesi icin gerekli olan yazilimlar da dahil, her tiirlii arag, alet,
techizat, yazihm, aksesvar veya diger malzemeler” olarak tammlanmustir. (Bknz. T.C. Kalkinma
Bakantigr 11. Kallanma Plam, Saghk Endiistrilerinde Doniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu,
Sayfa 65)

Tibbi cthaz sektoriiniin en temel amaci herkes icin erigilebilir, kaliteli, daha 1yi bir saglik hizmet
sunumuna katk: saglamaktir. (Bknz. 7.C. Kalkinma Bakanhg 11. Kalkinma Plam, Saghk
Endiistrilerinde Déniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, Sayfa 69)

Bu nedenle tibbi malzeme sektoril, triin giivenligi kurallartna uyarken rekabet edebilmek igin
en az aym kalitede ancak daha uygun fiyath Griinleri veya yontemleri gelistirmek zorundadir. Bu da
Uretim yapan sirketleri 5nemli oranda AR-GE yatirtmi yapmak zorunda birakmaktadir.

Insan sagligim dogrudan etkileyen bir sektér olmasi sebebiyle oldukga yogun mevzuat
sinirlamalarina tabi olan tibbi cihaz sektoritnde genel olarak 2 tiir belgelendirme yapilmaktadir;

(a) Uriiniin giivenligini temin etmek iizere belirlenen asgari standartlara
uygunlugun belgelendirilmesi (CE markalama, FDA onay: gibi): Tibbi cihazin belirli bir iilke ya
da bir gruba dahil iilkelerde kullanilabilmesi igin, o itlke ya da iilke grubunun ydnetimi tarafindan
belirlenen biyouyumluluk, raf 6mrii, paketleme, tammlama, #iriin geri ¢agirma gibi iiriiniin gitvenle
kullammim glivenceye alacak kurallara uygunluBun tespit edilmesi, belgelenmesi veya uygulanan
mevzuata gore tescil edilmesi gerekmektedir. Bu kurallar iiriin tiiriine ve riskine gore beliclenir,
Farkli mevzuatlarda siniflandirmalar farkl adlandirtlabilir, ancak hemen hemen tilm sistemler, ttbbi
malzemenin merkezi sinir sistemi ve kan dolagimina etkisinin ne kadar dogrudan oldugunu dikkate
alarak gerekli smiflan olugturur. Ornegin; Avrupa Birligi tarafindan zorunlu tutulan CE
sertifikasyonu, iirlin giivenligine iligkin asgari gartlan belirleyen nitelikte olup CE sertifikasyonuna
sahip olan iiriinlerin Avrupa Birligi Tibbi Cihaz Direktifi sartlarimi tagidigs ve bu iiriinlerin Avrupa
Birligi iiye iilkelerine satig icin gerekli giivenlik seviyesinde oldugu kabul edilmektedir. Aym sekilde
ABD’ye tibbi malzeme satig igin Amerikan [la¢ Idaresi olan FDA* gerekliliklerinin temini
zorunludur.

(b) Thbbi malzeme iiretici, depocu ve saticilarin yénetim sistemlerinde gerek goriifen
asgari gerekliliklerin denetlenerek belgelendirilmesi (TS EN ISO 13485 Tibbi Cihazlar — Kalite
Yonetim Sistemleri): TS EN ISO 13485 ve farkli cografyalardaki benzeri kalite yonetim sistemi
standartlar1, ibbi malzeme gibi kritik iiriinlerin iiretimi, muhafazasi ve ticareti ile ugrasan girketlerin
asgari yonetim diizeni gerekliliklerini belirleyen kurallardir. Bu standartlar tibbi malzemenin
tiirinden bagimsiz olarak girket yonetim ve idamesinde uygulanmasi gercken asgari sistemleri
tammiar. Bu sistemler, yonetimin sorumlulufu, ¢alisanlarin egitimi, kaynak temini, iiriin takibi,
sikayet yonetimi, veri analizi, dilzeltici ve onleyici faaliyetlerin yonetimi gibi, miisteri
memnuniyetini temin eden, hatalarin tespitini kolaylagtiran ve yeniden olugmasim engelleyen
yonetim yapilanni temin etmeyi amaglar.

Bu gerekliliklerin saglanmasi ciddi boyutta kalifiye personel, sermaye ve kurumsallia ihtiyag
dogurmaktadir. Bu nedenle tibbi malzeme sektdriinde faaliyet gosterebilmek igin gerekli yatirimin
onemli bir kismu yukanda bahsedilen tescil ve belgelendirmelerin saglanabilmesi i¢in gereken
kalifiye personele, egitime, test giderlerine ve llgliﬁ'ilf-@rqéﬁﬁnglara ayrilmak zorundadr.
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Sirket’in Uretim ve satigim yapt§) iirlin gruplan agagida yer almaktadir.

A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satgi®

1- Solunum Sistemleri

1.1 Klasik Solunum/Anestezi Devreleri ile yogun bakimlarda kullanilan kontaminasyona izin
vermeyen 6zel patentli devreler

1.2 Filtreler

1.3 Kateter Baglantilan

1.4 Gaz Ornekleme Hattx

1.5 Maske

1.6 Oksijen Aerosol Uriinleri

1.7 Diger Aksesuar ve Konnektdrler

2- infiizyon Sistemleri

2.1 IV (Intravenoz)® Setler ve IV Konnektorler

2.2 Yer Cekimi Ile Caligan infiizyon Setleri (Mevcut durumda karli olmamasi ve elektronik
infuzyon setlerine goére kullamcilar tarafindan tercih edilebilir durumda olmamasi nedeniyle
tiretilmemektedir)

2.3 Elektronik Infiizyon Pompa Setleri
2.4 llag Transfer Ara Baglant: Setleri
B- Nag¢ Hazirlama Sistemleri

C- Ameliyat ipligi (Cerrahi Sitiirler)
D- Biyosidal Uriinler

E- Ticari Uriinler

F- Teknik Servis Hizmetleri

A- Tibbi Cihazlar
1- Solunum Sistemleri

Sirket’in iretim faaliyet alanina giren solunum sistemleri iiriin gruplarim esas itibariyle anestezi
ve yogun bakim iinitelerinde mekanik olarak sotutulan hastalarda, hasta ile mekanik ventilatdrler
arasinda kullanlan solunum devreleri, bu devrelerle birlikte kullanilan solunum filtreleri, kateter
baglanttlary, 1s1-nem ve bakteri filtreleri, gaz Srnekleme hatlari ve aksesuarlar olugturmaktadir. Yogun
bakim Gniteleri, genel anestezi uygulamasi yapilan ameliyathaneler, solunum cihazina bagli hastalarin
transport (Solunum cihazina bagli olan hastanin bir yerden baska bir yere nakledilmesi demektir.
Omegin; cihaza bagh mekanik olarak solutulan hastanin ameliyathaneden yogun bakima nakledilmesi
hizmetleri, solunum cihazinda baghi evde bakim hastalar1 solunum sistemlerinin genel kullamm
alanlandur.

Solunum devreleri alaninda §irket’in klinik ve klinisyen (doktor, anestezi uzmant, yogun bakim
hemsiresi gibi saglik sektoril profesyonellerinin) ihtiyaglan ile sekillenen ¢ok genig bir iirtin portfsyii
mevcuttur. Solunum devreleri {iriin grubuna ait iiriinlerin sterilize (Herhangi bir cismin veya maddenin
birlikte bulundugu tiim mikroorganizmalann her tirlit canh gekillerinden tamamen arindirilmasi)
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3Sirket inflizyon pompalarn ve uluslararasi bir firmaya gt i ) ‘Ea scﬁmm ve ameliyat ipliklerinin satigin:

yapmaktayken, diger iirilnlerin iiretimini gergeklesti

SIntravendz tedavi ya da IV tedavi sivi maddenin do la:.‘“}'eri‘ igi tedavidir.




edilerek sevk edilmesi zorunlu olmamakla birlikte, tiim irinler migteriler tarafindan istenildiginde
steril edilmig olarak temin cdilebilmektedir.

$irket bu alandaki firetim, satig ve satig sonrasi faaliyetlerini uluslararas: kalite standartlarina
uygun olarak TS EN ISO 9001:2015, TS EN ISO 13485:2016 belgelendirmeleri ile
gereeklestirmektedir. irket’in dretim tesisleri gevre koruma hassasiyeti ile ¢aligmakta ve ISO
14001:2015 standardina uyum saglamaktadur.

Urtin giivenligi olarak firlinler 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi kapsaminda CE markalama
hakkina sahip olup, bakteri 1s1-nem filtre ve gaz drekleme hatti iriin gruplan US FDA 510k iznine
sahiptir. Ayrica 510k izni gerektirmeyen iiriinlerde FDA listesinde kayithidr.

1.1.Solunum/Anestezi Devreleri

Herhangi bir nedenle kendi bagina spontan solunum yapamayan hastalarin dis faktorierle
desteklenerek nefes almalar: saglanmak zorundadir. Hastanin dig cihazlar yardimiyla yaptifi solunuma
“mekanik solunum” denir.

Mekanik olarak solutulan hasta ile mekanik solutma cihazi arasinda yer alan ve yapay
havayolunun olugmasim saglayan hortumlar ve konektdrlerden olugan tibbi cihazlar solunum
sistemleri ve aksesuarlandir.

Medikal kullamma uygun plastik hammaddelerden tiretilmis korruge(dalgali-tirtikli yapida), i¢
ylizeyi diiz, uzayabilen hortum tiplerinden olugan solunum devreleri klinisyenlerin ihtiyaglarina 6zel
olarak Gretilen farkh konfiglirasyonlarla kullanima sunulur. Hastamn akcigerlerinin hacmine ve diger -
verilerine gore yetigkin, pediyatrik ve neonatal boylara aynilir.

Kullamm gekli ve amac itibariyle birgok farkli tiir ve gekilde solunum devresi bulunmaktadir.
Meditera iiriin portfGyiindeki dnemli bazi solunum devresi triinleri agagida agiklannagtir.

a) Ventilasyon Devresi

Genellikle yogun bakimlarda ventilasyon cihazi ile hasta arasindaki baglantiy: saglayan solunum
devreleri ve aksesuarlandir. Bu iriinler genelde uzun siireli kullamldiginda devre igerisinde
yogunlagma ve buna bagli olarak su birikmesi yaganabilir. Bu nedenle ventilasyon devrelerinde
siklikla “su tutucu” olarak adlandinlan aksesuar kullanihr,

Ref: Altech® Uriin Katalogu

Hasta saghf ve devrenin sorunsuz calisabilmesi igin su tutucuda biriken sularin gérevli saghk

personcli tarafindan diizenli olarak bogaltilmasi gerckmektedir. Ancak yogun bak mlardaki ytiksek

enfeksiyon riskine ek olarak, su tutucular igerisinde biriken kontamine sivilann ortamda agilmasi ek

enfeksiyon riski yarattifindan, Meditera AR-GE Merkezi tarafindan agagida Srekleri bulunan kapah

sistem su tutucular gelistirilmis ve patenti almmugtir. Boylece yogun bakim saglik galisanlar ve
hastalar arasinda bulag: riski 8nemli dlgiide azalulmaktadir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

Bu devrelerde ihtiyaca gore maske, katetermount, filtre, nubulizatdr gibi aksesuarlarlar da
kullanilabilir.

b) Anestezi Devresi:

Anestezi cihazi ile hasta arasina baglanan sistemierdir. Bu sistemler hem hastaya anestetik
ilaglann veriimesini hem de operasyon boyunca mekanik ventilasyonunu saglar. Uzun sireli
ameliyatlar diginda genelde su tutucusuz kullamiir. Anestezi iglemi baglangig ve bitiginde anestezi
uzmam tarafindan manuel uygulama yaplabilmesi igin set igerisinde yer alan “anestezi balonu” adi
verilen Grin hitap ettigi hasta kitlesine gre farkl: boylarda yer alur.

Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu devrelerde ihtiyaca gore maske, katetermount, filtre, su tutucu, gaz dmekleme hatti gibi
aksesuarlarlar da kutlamlabilir.
Bu {iniin grubunda yeni nesil dilgiik akim anestezi cihaztannda kullamlan patentli devrelerde
mevcuttur.

1.2 Filtreler

Anestezi, reanimasyon ve yofun bakimda isitma-nemlendirme ve/veya bakteriyal/viral
filtrasyon amagh olarak solunum devrelerine cklenerck kullamlan tek kullammlik HME (1s1-nem
degigtirici) ve/veya bakteriyal/viral filtredir.

Solunum filtresi hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin bir

par¢asi olarak ya da tek bagina hasta solunum arabirimine bagli olarak kullanilir. Filtreler, amacina
gore solunum devresi ile hasta arabirimi {(3megin; endotrakeal tiip, trakeostomi tiipii vb) arasinda,
solunum devresi ile mekanik ventilatér ya da anestezi cihaz arasinda ya da tek baglarina hasta
arabirimine bagli olarak kullamlir. Yetiskin, pediyatrik ve neonatal boylan vardir.
Solunum filtreleri ise kendi iginde 3 (temel kategoriye aynlmaktadir. Bunlar sadece bakteri ve viriis
filtreleyen filtreler, bakteri-viriis filtreleme dzelligine ilave olarak 1st ve nem gegirgen ozelligi de
bulunan bakteri-viris HME filtreleri ve trakeostomi filtreleridir. (Uzun siireli mekanik ventilasyon
yapilacak hastalann bogazt iizerinden soluk borusuna delik agitir bu delige trakeostomi deligi denir.
Trackostomi deligine takilan ve solunum havasiu nemlendirmeye yarayan filtreier trakeostomi
filtresi olarak adlandiriimaktadr.)

Bu 3 farkli modelin dagtlim ise agagidaki gmﬁklcrdcycr almaktadir.
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Solunum Filtreleri
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a) Bakteri/Virus Filtreleri
Sadece bakteri/virus filtrasyonu yapan solunum filtreleridir.

Ref: Altech® Uriin Katalogu
b) Bakteri/VirusHME Filtreler
Hem bakteni/virus filtrasyonu hem de 151 nem degigimi ile nemlendirme yapan filtrelerdir.

BACTERIAL-VIRAL/HME BACTERIAL-VIRAL/HME
Filter with paper HME Filter with foam HME

Ref: Altech® 2 Uriin Katalogu
<) HME (Isi Nem Degistirici) Cihaz
Sadecce 151 nem degigimi ile nemlendirme yapan filtrelerdir. Bakteri ve viriis filtrasyon 6zellikleri
yoktur.

d) Trakeostomi filtresi

Trakeostomi kaniilii veya endotrakeal tip (Soluk borusu igerisini tarif ¢tmek igin kullanilan
terimdir. Endotrakeal tiip soluk borusu igerisine so U tarif eder ve bu gekilde adlandinilir.) olan
hastalarda kultanilir. Cigerlere giden havamin <
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Ref: Altech® Urlin Katalogu

1.3.Kateter Baglagtilan (KateterMount)

Kateter baglantisi, hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin bir
pargas: olarak kullanilir. Solunum/ancstezi makinesine bagl olan ve mekanik olarak solutulan hasta
ile ventilasyon/anestezi devresi arasina baglanir. Solunum gazlanmn solunum sistemi ile mekanik
olarak ventile edilen bir hastaya ait hasta arabirimi (5megin; endotrakeal tiip, maske) arasinda iletimi
i¢in kullanilan solunum devresi hava yolu konektoridir.

CRemd

22 mwf 22 mmf 22 mmM/15 mmfF

Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu driinlerin dagnlion agagidaki grafikte gdsterildigi gibidir.

Kateter Baglantian

1.4.Gaz Orpekleme Hatn

Hastanin karbondioksit oranns dlgebilmek igin anestezi devresinden gaz kromotografi cihazina
baglanan hatr. fhtiyaca gore farkh boylarda olabilir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

1.5.Maske

Entiibasyon tipQ ya da endotrakeal tiip takilmayan hastalarda devrenin hastaya baglanmas igin
kullanilir. Cesitli boy ve malzemelerden (plastik, kauguk vb.) Uretilir. Sirket tarafindan Giretilmemekte
olup satin alinip daha sonra satilan bir tiriindiir.

O ' }

Ref: Altech® Uriin Katalogu
1.6.Qksijen Acrosol Uriinteri

Kendi kendine solunum yapabilen hastalarda sabit ve degisken konsantrasyonlu oksijen terapisi,
acrosol (nemlendirme) terapisi ve nebillizasyon terapisi igin kullandan iirtinlerdir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

L.7.Diger ve rler

Solunum sistemleri igerisinde talep edilen her titrtt aksesuar (hortum ask: klipsi, ek etiket, test
tipasi vs.) Meditera tirtin gaminda gerek iiretim gerekse ithal olarak yer almaktadir. Aynca solunum
sistemlerini olugturan konnektdr ve hortumlar ile filtre gibi drinler yanmamul olarak da
satilabilmektedir.

2- Infuzyon Sistemleri

Infiizyon sistemieri, Sirket’in hem tiretimini yaptifs hemde uluslararasi 2 markanin da Tiirkiye
tek yetkili distribOtdrligini gergeklestirdigi Griln grubudur. Daha énce de ifade edildigi dzere,
Meditera aynica yurt diginda yerlegik ICU Medical firmas; tarafindan dretilen infilzyon pompalarim
satin alarak bu cihazlan Ttrkiye’deki hastanelere yerlestirme usuldl ile kurmakta, bu pompalarda
kullamlan infiizyon setlerini de amlan firmadan satin almak surctiyle bu malzemeleri inflizyon
pompalartm kurdugu hastanelere satmaktadir. Inflizyon sistemleri {iriin grubunda yine benzer gekilde
Meditera yurt diginda yerlesik QCore firmas: tarafindan Giretilen inflizyon pompalanm satin alarak
bu cthazlan Tiirkiye'deki hastanelere yerlestirme usulil jle kurmakta, ICU Medical’den farkh olarak
ise bu pompalarda kullanilan infiizyon setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi liretmektedir.
QCore tarafindan Gretilen infilzyon pompalannda kullanilan ve Sirket tarafindan firetilen inflizyon
setleri global lgekte sadece Sirket tarafindan firetilmektedir. Infiizyon sistemleri wiriin gruplan steril
olarak iiretilirler.

Intravendz (damar igerisine uygulanan) ila
gonderilmesi ise “inflizyon” olarak tammlanigfi
LV. ilacin damar yoluna génderilebilmesi i
infiizyon pompa setleri ile damar yoluna go
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a “LV. ilag”; bu ilaglarn damar igerisine
Pagbasi ya da inflizyon gisesi igerisinden
M\kullaniir. Hassas sivilar, elektronik
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Infiizyon sistemleri infizyon pompalari, infiizyon pompa setleri, uzatma hatlan, ilag transfer
setleri Uirlin gruplanndan olugmaktadir. Bu iiriin gruplaninin altinda klinik ve klinisyenlerimizin farkly
ibttyaglanina hitap eden genis bir iiriin skalas1 mevcuttur.

Inflizyon sistemleri trlin grubu, 1.V. ilag uygulamas: yapilan tim saghik kurumlaninda ve ¢vde
bakimda kullanilabilmektedir.

2.1. 1V Setler ve IV Konnektdrler

LV. tedavinin uygulanabilmesi igin bir V. sivy/ilac1 igeren konteyner ile damar yolu giriginde
bulunan damar igerisine yerlestirilmis bir LV erigim cihazi (LV. kateter — branill) arasinda baglants
saglayan konektdrler, hortumlar ve LV. uygulama setleri kullamlir. Bu konteynerlerin hazirlanmasi,
igerisine ilag/sivi enjekte edilebilmesi ya da kangtinlabilmesi iginde bazi V. set ve konektérler
kullanilir.

Infiizyon uygulamalan yer gekimine bagh gonderim ile ya da elektronik infiizyon pompalan ile
gergeklegtirilir.

4 :
) Meditera tiriln fotogl'aﬂan
22, Yer Cekimi ile Cabsan fnfiizvon Setleri

LV. sollisyon konteynerindeki ilag/sivinun, damar yoluna bagh I.V. erigim cibazina (Damar igine sivi
gonderebilmek i¢in damar yoluna takilan ince hortumdan olugan kanilld belirtmek igin kullaniler.
Damar igerisine erigim saflayan araci cihazdir) ulagmasim safilayan hortumlar, konektdrler,
klemplerden (kiskag- Damar yoluna sivi gdnderen setlerin hortumlannt kistirmak suretiyle sivs
akigi engelleyen bilegen-) olugan infuzyon setidir. Ust (proksimal) ucundaki infbzyon givisi ile 1.V,
konteynere baglamr. Alt (distal) hastaya yakin kismundaki luer baglanti ile IV erisim cihazina
baglanir. Bu infiizyon setinin hastaya gonderimi, konteyner yiksekligi ve manuel olarak ayarlanan
klempler ile gergeklegtirilir. Ust ve/veya alt yolda bulunan kayar ya da ayarh klempler vasitas ile
infiizyon luzi manuel olarak ayarlanabilir ve/veya durdurulabilir.

Iiktan korumali, 151ktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli ve kan
transfiizyonuna 6zel tipleri mevcuttur.

Sirket sdz konusu setlerin dretilmesi konusunda yeterli teknik ve donamima sahip olmakla
birlikte, daha karh olmasi ve daha gok tercih edilmesi nedeniyle elektroni infiizyon pompalaninda
kultanilan setleri iiretmektedir.

2.3.  Elektronik infiizvon Pompa Seti

Elektronik infizyon pompalarn, tedavilerde hastaya gdnderilecek sivimin gdnderim miktan ve
zamanmn dogru olmasinin nemli oldufu durumlarda kullamilirlar. Manuel olarak ayarlanan yer
¢ekimine bagh galigan inflizyon setleri her zaman istenilen dogirulugu saglayamazlar. Yergekimine
bagl setlerde gdnderilecek sivi miktan azaldik¢a ylikseklige bagh olarak hiz ve doz ayarlan da
degigmektedir. Cok daha giivenli ve dogru gonderim olanag: saglayan elektronik infizyon pompalan
dogru IV ilag ve sivi gonderiminin sart oldugu epidural anestezi ve IV ilag uygulamalarinda
(kardiyovaskiler ilaglar, anestezik, analjezik, antibiyotik uygulamalan, sivi replasman tedavileri,
TPN’ vb.) pediatri klinikleri bagta olmak iizere tiim klinik ve yogun bakim Gnitelerinde kullamlirlar.
Kan transfitzyonlan da &zel uygulama seti olan ve glivenli génderim yapabilen baz elektronik
pompalarla yapilabilmektedir. '

Elektronik inflizyon pompalan, manuel yer ggk;.mmg bagh ¢aligan serum setlerinden farkh
olarak sabit ve ayarlanabilir bir basingla génderi 11dii igin vizkdz sivilar bakteri filtrelerinden
gegirerek TPN ya da arteryel uygulamalan rahafa yapabiltektedigler.
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Igiktan korumali, 1s1ktan korumasiz, 0,2 mikron hat i¢i fittreli, 1,2 mikron hat igi filtreli, kan
transfiizyonuna 8zel tipleri mevcuttur.

24, v B

L V. konteynerlerinin (genel olarak serum torba ve gigelerinin) infiizyon setlerine baglanmasin
saglayan ilag transfer ve ara baglanti setleri infilzyon setinin prokmmal (ﬁst kismina) baglamrlar
Uzerinde bulunan baglanti ve konektdrler sayesinde hem konteynerler ierisine ilag hazirtamak igin
kulllanilabilirler hem de hazirlama sonrasinda inflizyon setlerine baglanarak uygulama yapilmasim
saglarlar.

[jiktan korumaly, 1giktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli tipleri
mevcuttur. [gnesiz ven valfli olan tipleri de mevcuttur. Ikincil setler ise ana infiizyon setine baglanan
ve konteyner ile ana infiizyon setine baglant saglayan setlerdir.

B- ila¢ Hazarlama Sistemleri

Kanser tedavisi sirekli gincellenen kilavuzlarda belirtilen kemoterapi protokolleri ile
gergeklegtirilmektedir. Kilavuzlarda belirtilen bu protokoller her tedavi merkezinin uygulamalanna ve
hastalann kanser ¢vrelerinin durumuna gore degiskenlik gosterebilmektedir. Bu nedenle hastalann
hekimin regeteledigi ilaglart dogru dozda almalan ve hastalarin tedavi siireglerinin etkinligi (protokole
uygun ila¢ abip almadiklan, tedaviye diizenli gelip gelmedikleri, ilaglann dogru hazirianmp
hazirlanmadifs vb.) agisindan ilag hazirlama birimi ve ydntemleri ok Snemlidir.

Kemoterapi ilaglart toksik ilaglardir ve hazirlanirken 6zel gartlann olugturulmas: ve uygun
dzellikte cihazlar ve Grinler kullamlmalidir. Aksi halde kemoterapi ilaglarinin hazirlanmas: sirasinda
saglik ¢ahisanlan bu ilaglarin toksik etkilerine maruz kalabilmektedir.

Kemoterapi ilaglannn hazirfanmasi ve hazirlamamin ydnetimi konusunda dilnya iizerinde farkh
sistemler bulunmaktadir. §irket bu alanda otomatik, yan otomatik ve manuel kemoterapi ilag
hazirlama sistemlerinin Gretim, satis ve pazarlamasim gergeklegtirmektedir.

Onkoloji ilag hazirlama sistemleri $irket’in hem ilretim faaliyet alanina giren hem de uluslararasi
bir markanin da Tiirkiye tek yetkili distribiitérligiint gergeklestirdigi tiriln grubudur. Sirket, otomatik
ve yan otomatik cihazlar ve sarf malzemelerini yurt digindan tedarik ederken, sistemde kullanilan
yazilim ve ilag transfer setleri Sirket tarafindan tretilmektedir. Bu antamda hastanclerde kurulu olan
ilag hazirlama (initelerinde uluslararasi markalar yerli tiretim ile birlestirilerek kaliteli ilag hazirlama
hizmeti sunulmakta ve merkezi ilag hazirlama iiniteleri hastanelerde bulunan eczaneler igerisinde
kurularak, ila¢ hazirlama iginin gereken temiz oda kogullarinda ve biyogilvenlik sartlarinda hasta takibi
ve kaydi temin edilmektedir. Bu cihazlarin yazilimlart, Meditera’mmn bilgi iglem departman tarafindan
yapumaktadir. Aynica onkoloji faaliyetlerine iligkin olarak hastanelerdeki ila¢ hazirlama kabinleri
Sirket bayilerine ya da bagka girketlere kiralanabilmekte olup, sdz konusu faaliyetlerden kiralama
gelin elde edilmektedir.

Meditera’nin §u an igin sadece yurt iginde gdsterdigi bir faaliyettir.

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)

Sirket'in S&Mobr Iplik Fabrikalan A.$. ile yaptif sdzlegme gercevesinde Tiirkiye’de tek yetkili
olarak satiy ve pazarlamasim gergeklestirdigi, S&Mohr Iplik Fabrikalari A.§. biinyesinde tiretilen
Atramat® markah ameliyat iplikleri, cerrahi operasyon veya yaralanmalar sonucu kesilen viicut
dokularuni iyilesme saglanincaya kadar birbirine yaklagtirmak, protezieri dokulara birlegtirmek,
kanamay: veya difer sizintilan dnlemek amaciyla kan damarlanimi veya kanallan baglamak igin
kullamlan dogal veya sentetik, steril cerrahi dikiy malzemesidir. Gerek ameliyatlarda gerekse daha
kiigiik miidahalelerde kullanim zorunlu oldugundan ameliyat ipligi ve tiirevlerinin kullammu gerek
yurt i¢i gerekse yurtdiginda vazgegilmezdir.

Ameliyat iplikleri hammaddelerine gore emilebilen ve emilemeyen olarak iki gruba aynlirlar ve
cerrahi operasyona gore tercihen kullambrrlar,

Emilebilen Siitirler: Poliglikolik asxt (PGA) Pohglaktm(PGLA) Poliglekapron(PGCL),
Polidioksanon, PGArapit, PGLArapit

Emilemeyen Sitilrler: ipek, Pohamnd (N ylon), Polycstcr, Polipropilen,

MEPITERA TIBBT MALZEME
. S& vertc A.




Cerrahi siitur diinya pazaninda dnemli bir yere sahip olan InternacionalFarmacéutica ile kurulan
ortaklik gergevesinde Atramat® markali cerrahi siltiirler Izmir Tire’de S&Mohr iplik Fabrikalan A.S.
biinyesinde tretilmekte ve amlan sirket ile 24.05.2021 tarihinde yaptlan 3 yillik s6zlegme uyarinca
sadece Meditera tarafindan satiga sunulmaktadir. S3zlesme taraflarca feshedilmedigi taktirde birer yil
sireyle kendilifinden uzayacaktir. S8z konusu satig faaliyeti meveut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadur.

2009 yilinda dretime ipek ve polipropilen emilemeyen cerrahi siitilr tiretimleri ile baglayan
S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S., 2010 yilinda naylon cmilemeyen cerrahi siitiir, 2013 yilinda
kardiyovaskiler emilemeyen cerrahi siitlir, 2020 yilinda ise emilebilir cerrahi sitiir ile firetim
faaliyetlerine huzla devam etmekte ve tiretimini Tibbi Cihaz Direktifi 93/42/EEC ve ISO 13485:2016
Tibbi Cihazlar Kalite Ydnetim Sistemlerine uygun olarak gergeklegtimmektedir.

S&Mohr liplik Fabrikalan A.S. tarafindan yapilan ameliyat ipligi uretiminde yeni irlin
gruplarimn diretimine baglanmugtir. Daha 8nce ipek ve emilemeyen sitir Gretimi yapilirken yeni alinan
ekipman ve belgelendirmeler ile sentetik absorbe (PGLA, PGA, PDX, PGC25) emilebilig cerrahi siitiic
tGretimine baglanmugtr. )

‘ Diger taraftan, ameliyat iplikleri steril olarak satisa sunulmak zorunda oldugundan, S&Mohr
Iplik Fabrikalan A.§. binyesinde iiretilen ameliyat iplikleri Meditera bitnyesindeki sterilizasyon
makinesinde bedeli kagihignda steri! cdilmektedir. Aynica Sirket’e ait olan binanin S&Mohr Iplik
Fabrikalan A §.'ye kiralanmasindan kira geliri elde edilmektedir.

D- Biyosidal Uriinler

Cansiz nesneler tzerinde potansiyel olarak bulupan patojen mikroorganizmalarin kimyasal
maddeler ile miktarlanmin kabul edilebilir bir seviyeye diisiiriilmesi ile saglanan dezenfeksiyon
sayesinde, bakteri ve funguslann geligimini dnleme ve dldiirmeye ¢k olarak baz hedef viriisleri de
dldirebilmektedir. Bu Uriin gruplan enfeksiyon dnlemeye yonelik ruhsatl: antimikrobiyal sivi ve
sabualar yamisira koruyucu kremleri igermektedir. Uretimde geligim alani bulunan bir iiriin grubudur.

Dezenfektanlar, mikroorganizmalan etkileme derccelerine, etki mekanizmalanna, kimyasal
yapilanna ve kullamm alanlanina gére degigik gekillerde simflandinilir.

Enfeksiyonlardan korunabilmek icin dzellikle saghik alannda kullanidan dezenfektanlar
Biyosidal Uriinler Yonetmelii kapsaminda deferlendirilmekte olup, bu drtinler séz konusu
Yonetmelik hiikiimierine gore rhsatlandinlirlar.

§irket insan hijyeni ile ilgili biyosidal ruhsath Griinler (Cilt ve Mukoza antiseptikleri ile El ve
Cile Antiseptikleri ve Cerrahi Timak Fircasi) iiretmektedir. Cilt ve Mukoza antiseptikleri soliisyon
vasfindadir. Ameliyat dncesinde cilt boyama icin de kullamlirlar. El ve Cilt antiseptikleri ise sabun
formundadiriar ameliyat dncesi ¢l yikama igin kullamlirlar. Cerrahi turnak firgalan igerisine de el ve
cilt antiseptikleri emdirilmigtir.

Sirket bilnyesinde ayrica, ameliyat Sncesi vilcut boyamada kullamlan biyosidal igeren patentli
aparatlann tretim silrecine iligkin ¢aligmalar devam etmektedir,

Diger taraftan, deri bir 6rtil gibi insan viicudunu kaplayarak hem i¢ sistemlieri dig dinyadan
mekanik olarak korur hem de termoregulasyon, solunum, siva kaybimn dengelenmesi, duyu iglevleri
gibi ilave fonksiyonlan sayesinde metabolizmaya-yardimci olur. Cildin ve bitiinltgtntn korunmas
bu anlamda hem saglikli hem de hastalar igin ¢ok Snemlidir. Cilt bittiinligtiniin korunmasinda, cildin
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mekanik olarak korunmasi ve hasarlanmamin (kinlganhgin) azaltilmas: igin cildin kurumasimn
engellenmesi ve nemlendirilmesi gereklidir.

Sirket tarafindan tretilen Altech markal: bariyer krem iiniin, biitiintigi bozulmamus ciltler igin
ozel igerigi sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, igeriginde bulunan %3 dimetikon
sayesinde ciltte olusturduiu bariyer tabaka ile viicut sivilarina kargt koruma saglamaktadir.

Pl

E- Ticari Uriinler

Sirket’in Tiirkiye’de distribitdrliik haklarna sahip oldugu yurt dis1 menseli iiriinlerin (infizyon
pompalarmin ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinmn) ithalati, dagitum ve satigs hizmetlerinin verildigi
aktif ve aktif olmayan tibbi cihazlann ticaretidir. Tibbi Cihaz Ydnetmeligine gbre yer ¢ekimi ve insan
kas giicQ diginda bir enerji kaynag ile caligan cihazlar aktif cihazlardir. Omegin, infiizyon pompasi
aktif cihazken, solunum filtresi aktif olmayan cihazdir.

F- Teknik Servis Hizmetleri

Aktif cihazlann (§irket agisindan infiizyon pompalannin ve onkoloji itag hazirlama cihazlarnin)
tamir, bakim ve kalibrasyonlan ile yedek parga ihtiyaglarinin kargilanmasi faaliyetidir.

350’nin zerinde devlet, efitim aragtirma, tiniversite ve 6zel hastanede konuglanmis infiizyon
pompasinin tamir ve bakime; hastanclerde hizmet veren onkoloji ilag hazirlama cibazlartmn tamir ve
bakimlan fzmir, Istanbul ve Ankara’da bulunan teknik servislerde ve saha ekibi tarafindan
yapilmaktadir. Toplam 14 kisilik uzman kadrosu ile Sirket'in Teknik Servisi ISO 9001 ve TSE hizmet
yeterlilik belgelerine sahiptir.

DUNYADA TIBBi MALZEME SEKTORU

Tibbi malzemelerin iiretimi, depolanmasy ve ticareti ditnyada her iilkenin kendi mevzuatina bagl
sartlarda tescil ve veya belgelendirme agamalarimin tamamlanmas: iizerine gergeklestirilebilen
faaliyetlerdir. Sektorde her tilke ig diizenlemelerine gore tescil ve satig sartlarm belirleyebildigi gibi,
Avrupa Birligi gibi Uriln gdvenlik sartlarinin ortaklaga belirlendigi ve bu sartlann iye devletlerce
uygulandi1 dmeklerde mevcuttur.

Avrupa Tibbi Malzeme Endilstrisi Demegi MedTech Eugope tarafindan yayinlanan 2020 yils
rakamlarina gore dlinya ttbbi malzeme sektdriinde tiiketim bazinda ABD’nin payr %43, Avrupa’nin
pay1 %27, Japonya'nn %7, Cin’in %6 ve diger dlkelerin ise %17 seklinde dagimaktadir. Aymi raporda
Avrupa tibbi malzeme sektdriniin 120 milyar Avro degerinde oldugu grilmektedir. Buna gére tim -5
diinya tibbi malzeme pazanun yaklagik 445 milyar Avro degerinde oldugu ve en bityiik pazar olan 4
ABD tibbi malzeme pazannin 191 milyar Avro oldu. lenebilir.
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Tibbi Malzeme Pazan Global Dagilimi -Medtech Europe Avrupa Medikal Teknoloji Endiistrisi
2020 Raporu®

Tibbi cihaz sektortindeki bityime, 6ilkelerin ekonomik gicl ve saglik harcamalan ile yakindan
ilgilidir. Dilnya geneline balaldiginda geligmis tilkelerin kaynaklanm gok daha iyi ydnettigi ve dogru
kaynaklan etkin bir gekilde kullanabildigi gdrilmektedir. Geligmekte olan tlkelerde ise firetim
faaliyetlerinin genellikle dugiik ve orta seviye teknolojik Uriinlerle bagladifh ve dogru stratejilerie
birlikte gelisim gdsterdigi bilinmektedir.

Sektdrel bir aragtma girketi olan Espicom verilerine gdre?, ABD, tibbi cihaz fretiminde
dinyada lider konumdadir ve aym zamanda bu. endiistrinin en bityiik tilketicisidir. Espicom 2014
verilerine gdre, dilnya tibbi cihaz pazar payinin %49°nu ABD, %]12’sini Japonya, %11’ini ise Almanya
olugturmakta olup bu pazarda Tirkiye %1 oraminda paya sahiptir. Geriye kalan pazar payi ise diger
ilkelerce paylagilmaktadir.

T.C. Kallunma Bakanbf 11. Kalkinma Plan, Saghk Endtstrilerinde Dontgiim, Ozel fhtisas
Komisyonu Raporunda da belirtildigi tizere, 2020 yili igin dilnya tbbi malzeme sektdriinde en bilyilk
pazar paymin tanisal gorilntiileme alaninda olacag:, ancak en bityiik yillik ortalama bilesik biylime
beklentisinin %6,6 ile Sirket'in de faaliyet gosterdii sarf malzemeler kategorisinde olacag
beklenmektedir.

Avrupa Patent Ofisi (EPO) 2019 raporlanna gdre tubbi teknoloji konusunda 14.000 patent
bagvurusu yapilmug ve bir dnceki seneye gore %0,7 artiy gdzlenmistir. Tibbi malzeme teknolojilerine
iligkin patent bagvurulan EPO’ya yapilan bagvurularn %7,7’sini olugturmakta ve c¢n ¢ok bagvuru
yapilan sektorler siralamasinda dijital iletigim sektriinden sonra ikinci sirada yer almaktadar.

Dunyanin ilk 3 bilyilk pazan olan ABD, Avrupa ve Japonya pazarlanmn igleyisine iliskin $zet
bilgiler agagida yer almaktadir:
A
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s https:/iwww.mcdtechcmopc.orgpr-contmt/uploadsf#jzo{o5f}fh_f.fél_iumpean-F}lcdical-TechnoIogy—Indusﬂy-in-ﬂgum—
2020.pdf Eos o i
2 httpsﬂwwwmarkctrcsurch.comespicom-Healthcatﬁ-in lligence-v1F29/Medical-Factbook-9524883/
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ABD Pazan

2019 yil verilerine gore Amerika Birlesik Devletleri'nde yaklapjk 6.000 adet hastane
bulunmaktadir ve her yil 36.241.815 kisi hastanelere bagvurmaktadir. Hastanelerin tibbi malzeme,
ersonel ve isletme giderleri gibi harcama kalemlerinden olusan toplam harcamalan yaklagik
1.161.032.419 USD*dir.(https://www.aha org/statistics/fast-facts-us-hospitals)

Amerika Birlesik Devietleri’nde tibbi malzeme ve cihazlar distribiitorler ve toplu alunlar
araciifiyla (GPO) hastanelere ve saghk galiganlanna ulagtnlmaktadir.

Distribtitorler:
ABD’de 6.500’den fazla tibbi cihaz distribiitéri bulunmaktadir. Medikal cihaz distribiitorleri
genellikle Califoria, Florida, New York, Pennsylvania, Michigan, Massachusetts, lilinois, Minnesota

ve Georgiza cyaletlerinde kiimelenmigtir. (https://selectusa.github.io/events/industry-
snapshots/medical-device-industry-united-states. html)

Bu alandaki en biiyiik 5 distributor'? ise; _
1- Mckesson: Teksas merkezli tibbi cihaz dagitim kurulusu 214 Milyar USD’lik cirosu ile
sektdriin en biyiik ubbi cihaz ve malzeme dagiticisidar.

2. AmerisourceBergen: ABD genclindeki 65.000den fazla saglik kuruluguna tibbi malzeme,
cihaz ve ilag dafiimm gergeklegtirmektedir.

3- Henry Schein: Ozellikle dig hekimligi ekipmanlan yam sira tibbi malzeme ve tibbi cihaz
dagitim gergeklestirmektedir.

4- Cardinal Health: 148.7 milyar USD tutanndaki cirosu ile Cardinal Health 10.000 fazla
saglhk caliganina direkt olarak hizmet vermektedir.

5- Medline Industries: 23.000’den fazla galigant ve 11,7 milyar USD’lLik ubbi malzeme ve
cihaz satist ilc Medline Industries Amerika’daki 5. bityiik tibbi malzeme distribittSriidiir.

GPO (Group Purchasin anization):

Toplu satin alim organizasyonlan belirli medikal alanlardaki tibbi malzeme dretici ve
dagtcilanni bir araya getirerek 8zellikie ABD’de yer alan zincir hastaneler ile sdzlegme imzalayarak
hastanelerin tek bir merkezden hizmet almasin saglayan organizasyonlardir.

ABD’de yaklagik 600 adet GPO organizasyonu mevcuttur. Baghca GPO’lar;
I- Vizient: Texas merkezli kurulugun yillik cirosu 100 milyar USD civarindadir.
2- Premier: Charlotte merkezli kurulug 3.750’den fazla hastaneye hizmet vermektedir. 50

milyar USD ciroya sahiptir.

3~ HealthTrust: Nashville merkezli kurulug 1.600"den fazla hastaneye hizmet vermektedir. 30
Milyar USD ciroya sahiptir.
s://www.beck italreview.com/finance/4-of-the-largest-gpos-2017.html

Avrupa Birligi

Avrupa latasmda 64 {ilkc bulunmakla birlikte bunlardan 27 tanesi Avrupa Birlifi fiye
tilkeleridir. 500 milyondan fazla niifusu ile diinya tibbi cihaz pazarmn %30’una hitap eden Avrupa
kitasindaki pazar biiyitkliigit 120 Milyar Avro olarak tahmin edilmektedir. Avrupa Kitasinda Almanya
%27,2, Fransa %14,6, Ingiltere %11, italya %10,1 ve Ispanya %6,3 ile en bilyiik Pazar paywna sahip
olan iilkeler olarak siralanmaktadir.
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Tibbi cihazlann Avrupa pazanna satilabilmesi igin asagidaki gerekliliklerin yerine getirilmesi
gerekmektedir.

CE Isaretlendirmesi

CE lsareti mallarin serbest dolagimim saglayabilmek amaciyla Avrupa Birligi'nce uygulanan
bir saglik ve gilivenlik igaretidir. Bu isaretlendirme ile, AB genelinde kullanilmug olan degisik uygunluk
igaretleri yerine, AB direktiflerine uygunlugunu belirten tek bir AB isareti kullanilmasi: amaglanmgtir.
CE igareti, bir kalite simgesi degildir. Fakat Uzerine iligtirildigi driintn ilgili yonetmeligin tiim
gvenlik gereklerini ve kogullariu kargiladi anlamina gelen ve Avrupa Birligi ityesi tllkeler arasinda
mallanin serbest dolagimim saglamak amactyla ortaya ¢tkan bir 1arettir.

Direlaif ve Tiiziikler

1993 yilinda yhirirlige giren 93/42/EEC sayili Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Direktifi (Medical
Device Directive “MDD”) 2007 yilinda 2007/47/EC sayili Direktif ile yapilan degigikliklerle uzun
yillar boyunca Avrupa Birligi nezdinde ubbi cihazlar alaninda bagat mevzuat olarak uygulanmis ve
tibbi cihazlara iligkin mevzuatin AB iilkeleri arasinda uyumlulagmasina hizmet etmistir. Ancak,
gelisen teknoloji ve degigen ihtiyaglar ile MDD degisime muhtag hale gelmigtir.

Bu dogrultuda hazirlanan EU 2017/745 sayils Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiiziigi (Medical
Device Regulation “MDR”) 05.05.2017'de yayimlanmis ve 25.05.2017°de yiriirlige girmigtir,
MDR'nin tam olarak uygulanmas; igin g yillik bir gegis stiresi dngdriilmily ve bu ii¢ yillik stirenin
son tarthi olarak 26.05.2020 tarihi belirlenmistir. Ancak Nisan ayinda, MDR’nin uyguianmas
Avrupa’yr da oldukga yogun sekilde etkisi altina alan Covid-19 salgim nedeni ile bir yil ertelenmis ve
yeni tarih 26.05.2021 olarak belirlenmistir.

Japonya

Japonya, tibbi cihaz sektdrii ve uluslararas: ubbi cihaz pazaninda en biiyilk pay sahiplerinden
biridir. Japonya Saglik, Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanlif tarafindan yayinlanan resmi rakamlara
gore, Japonya’da yaklagik 34 milyar USD degerinde tibbi cihazi bulunmaktadir. Aynca Japonya’'nin
yaglanan bir nilfusa sahip olmasi nedeniyle tbbi cihaz kullanummin artu@ gorilmektedir. Tiim
bunlann ve Japonya’min teknoloji konusunda 8nde gelen ilkelerden biri olmasinin etkisiyle
Japonya’da tibbi cihaz alaninda oturmusg denetleyici ve diizenleyici bir sistem bulunmaktadir.

hitps://www.trade gov/topmarkets/pdf/Medical Devices Japan bdf).

Japonya Saglhk, Caligma ve Sosyal Givenlik Bakanlip: tarafindan diizenlenen edilen tibbi
cihazlar Bakanlik nezdinde kurulmug olan ila¢ ve Tibbi Cihazlar Ajansi (PMDa) tarafindan belirlenen
kurallara tabidir.

Japonya'da tbbi cihazlar suuf I, siuf IT, siuf 111 ve simf IV olmak iizere dort risk sinifinda
siflandinlmigtir ve bu aynm kiiresel uyumlagtirma gérev glic smuflandirma kurallar referans
almarak belirlenmigtir. Bir dretici Japon kurumlarma bagvurudan dnce Japon Tibbi Cihaz
Adlandirmas: (Japan Medical Device Nomenculatura JMDN) koduna gore cihazin tilrilnii ve risk
smufini belirler. Risk kodu aym zamanda cihaz igin uygulanmas: gereken dilzenleyici kontrolleride
belirlemekie kullanilir. Bununla birlikte, Japonya®da tibbi cihazlara ydnelik bir kalite ybnetim sistemi
de uygulanmaktadir. Piyasaya arz edilecek olan iiriinlere ilgili ydnerge ile tanimlanan kalite ySnetim
sistemi uygulamr ve PMDa tarafindan kontrole tabi tutulur. Japonya’da uygulanan kalite yonetim
sistenti Avrupa’da uygulanan ISO13485 standardi ve FDA tarafindan ABD'de gergeklegtirilen

denetimlerle uygunluk gostermektedir. (https://www.emergogroup.com/services/japan/quality-
management-systemcompliance)

Japonya’da Meditera tarafindan iiretimi gergeklestirilen solunum sistemlerinin Altech markast
ile aktif satigt gergeklesmektedir ve Altech markasyJemsterasdaki ubbi cihaz sistemine kayithidir.
TURKIYE'DE TIBBI MALZEME SEKTORA N\

Tibbi cihaz ve malzemelere iligkin @fkemiz_diizenlemdierine gore ilkemiz pazarmna arz
haZX Gainu hiinyestndeki Tiirkiye ilag ve Tibbi Cihaz
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gelistirilmesi ile birlikte 12.06.2017 tarihinden itibaren ubbi cihazlar TITUBB sistemi yerine UTS’ye
kayit edilmektedir. Kayit agamasinda, Tibbi Cihaz Ydnetmelikleri kapsaminda tubbi cihaza iligkin EC
sertifikasi, uygunluk beyani, kullanma kilavuzu, varsa yerli mah belgesi ve gerekli durumiarda iriine
iligkin ek belge ve bilgiler firmalardan talep editmektedir.

TITUBB Haziran 2017 verilerine gore Tirkiye’de 4.426 adet imalatgy/ithalatg: firma TITUBB
sistemi (izerinden uygunluk beyant alarak, kendilerini imalatg1 ve/veya ithalatg firma olarak kayit
ettirmiglerdir. (Kaynak: TITCK 2018 - 2022 Stratejik Plam,
https:/titck.gov.tr/storage/Archive/2018/dynamicModulesAttachment/884b5ed7-8b2d-4646-b7a3-
1c6914c3aa89.pdf )

Nifusu 83 milyonun iizerinde olan Tirkiye niifus agistndan kiiresel anlamda ilk 20 iitke
arasinda yer almaktadir. Ulkemizin niifus istatistikleri incelendiginde 65 yag ve tizeri niifus orarumin,
yillik niifus artig hizinn, yagh bagimhilik oranimin son yillarda giderek arttifs; 6liim hizimin ise azaldigi
goriilmektedir. Global bir aragtirma yirketi olan Fitch Solutions tarafindan hazirlanan rapora'! gére
Tirkiye'de 2019'da %8,7 olan yagh niifusunun 2029 yilina kadar %12 seviyelernine ulagacag
ongorilmektedir.

Tarkiye’nin niifus dagilum agagnda yer alan grafikte gosterilmektedir (Bkz. Saglik Istatistikleri
Yilligi 2019'%)

' Kaynak: TOIK
Not: Geng Bagumlilik Ovami, “Cocuk Bagimilik Oram” olarak degistirilmigtir.

Niifus igerisinde sigara igme ve fiziksel hareketsizlifin yayginlii nedeniyle iilkemizdeki
olimlerin baginda bulagici olmayan kronik hastaliklar gelmektedir. Bu hastaliklarin 2030 yilina kadar
kaliteli yagam silrelerinde azalmaya neden olacag ve insan 6mriinde yeti yitimi ile gegen yillarda artiga
neden olacafn 6n orllmektedir. Bulagici olmayan kronik hastaliklar arasinda en bilyiikk yiikil de
kardiyovaskuler hastaliklar, kanser, mental ve davramig bozukluklan ve kas iskelet sistemi hastaliklart
olugturmaktadir. Bu durum saglik sektoriinde tedavi ve tibbi malzeme thtiyacinda belirgin: arhg
olacagim gostermektedir.

Tam ve tedavi hizmetlerinin geligmesi ile kanser hastaliklan da toplumda yaygin olarak
gorillmeye ve artmaya baglamigtir. Fitch Solutions raporuna gore 2018 yilinda 210.537 olan yeni

kanser vakasinin yillik %2,6 artig oram ile 2040 bada: 368.674’e ¢ikmasi beklenmektedir.
Agagidaki tablo bu durumun agik bir gostergesidip” ,‘1 . ' N
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Yillara ve Cinsiyete Gore Toplam Kanser Giriilme Siklip

(Her 100.000 Kiside)

Ote yandan, Turkiye kilresel medikal turizm pazanndan daha fazla pay almay:
hedeflemektedir. Tdrkiye'nin medikal turizm gelint 2018'de yaklagik 1,5 milyar ABD Dolan’na
ulagmug olup, bu miktarin 2030 yilina kadar bes kat artinlmas planlanmaktadir. Bu gercevede T.C.
Saglik Bakanhg, dlkenin medikal turizm hedeflerine ulagmasina yardimcei olmak iin Uluslararas:
Saglik Hizmetleri (USHAS) adl bir yan kurulug kurmugtur. USHAS, Subat 2019'da faaliyete gecmis
olup, Turkiye'de bulunan saglik hizmet ve kurumlanint medikal turistlere tamtmay hedeflemektedir.
Tirkiye Istatistik Kurumu verileri, Tiirkiye'nin 2018'de 551.748 adet medikal turist aldigini ve 2017'ye
gdre %27,3 artifun gbstermektedir (TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch Solutions).

Saghik turizmi sektdrii, sunulan uygun fiyath hizmetler, st diizey tesisler (gehir hastaneleri ve
zincir 5zel hastaneler), son teknoloji, yetkin personel ve kisa bekleme siireleri nedeniyle son yillarda
izl bir bilylime yagamustir. Sunulan hizmetler arasinda kardiyovaskiiler hastaliklarin tedavisi, organ
nakilleri, dig hekimligi ve plastik cerrahi yer almaktadir. [stanbul, Ankara, Antalya, fzmir, Erzurum ve
Yalova, turistik yerler olduklan ve 8zel hastane gruplarna ev sahipligi yaptiklan igin popiiler tedavi
yerleridir. (TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch Solutions)

orii Al IStV asiteleri

Niifus yapisindaki ve insanlann yagayisindaki bu degigiklikler saglik tesis ve ekipmanlanna
olan ihtiyac: da artirmaktadir. Tirkiye'de 2019 ytli itibart ile toplam 1.538 adet hastane bulunmaktadir
ve bu hastanelerdeki yatak sayisi 237.504°tir. Bu yataklarda tedavi goren hasta sayisi ise yillik
yaklagik 14 milyona yakindir. Aynica bu yataklarm yaklagik 40.000 adeti yogun bakim yatagidir ve bu
yatak sayisi ﬁllhk yaklagik ortalama %10 artmaktadir (Bknz. T.C Saglik Bakanlig Sagitk istatistikleri
Yillig 2019"%)
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Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Mikifelaga

Yogfun bakim @niteleri solunum sistemleri ve inflizyon sistemleri gibi sistemlerin yogunlukta
kullanildi birimler olup, dlkemizdeki yogun bakim yataklannn yaklagik 22.500 tanesinde ventilatdr
cihazi bulunmaktadir. Yogun bakim doluluk oram ise ortalama %70 seviyelerindedir. Yogun bakimda
ortalama kali§ siresi ise 10 giindir. Covid-19 sonrasi mevcut durum itibariyle yogun bakim doluluk
oranjan %65-70 seviyelerinde seyretmekle beraber, yofun bakim yataklanmin kaginda ventilatsr
cihaz: bulunduguna iligkin resmi bir bilgi bulunmamaktadir.

Hastanelerdeki yogun bakim Unitelerinin yam sira ameliyat salonlan da saglik tedavisinde
onemli bir yer almaktadir. Herhangi bir saglik gikayeti ile veya gecirilen bir kaza ile saglik tesislerine
bagvuran hastalann ameliyat edilmesi gerekebilir ve bu ameliyatlar sirasinda solunum sistemleri ve
cerrahi siitiirlar gibi ubbi sarf malzemeleri kullamimaktadir. Ulkemizde 2019 yilinda toplam 6.876
adet ameliyat masasinda yapilan yilhk ameliyat sayns; S milyondan fazladwr. (Bknz. T.C Saglik
Bakanhgn Saglik Istatistikleri Yillig: 2019) i
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Tiirkiye’de Yillik Ameliyat Sayilan

Tiirkiye’de Améliyathane ve Masa Sayilan

Kaynak: Sajitk Hizmetleri Genel Midiiriign

Yukanda bahsi gegen tim bu etkenler Snlimiizdeki yillarda itkemizde sagtik sektdriiniin
daha da bllyfiyecegine isaret ctmektedir. Sirket'in dretimini yapmakta oldugu tibbi sarf malzemeleri
alamindaki bilylime 8ngoriistl ise agagdaki tabloda ifade edilmektedir.

Sarf Malzeme Pazan (Milyon USD)

e Wit WS W 00 WS 20F WNF W W2 20N

CONSUMABLES 5504  S231  $521 5770 5282 5257 o853 4533 S39 5413 5288 |

2020 yiinda Covid-19 kiiresel salguu nedeniyle istisnai bir yilkseli yapan sarf malzeme
pazarinun 2019 yilindaki 525,7 milyon USD tutarindaki hacmini 2024 yilina kadar 578,8 milyon USD
dolaylarina tagtyacagn Sngoriilmektedir. (Bknz. TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch
Solutions'4)

T"' p*d T Hi

Saghk hizmetlerinin finansmammin énemli ve birbiriyle iligkili 3 ayag: bulunmaktadir.
Bunlann birincisi; saglhk hizmetlerinin finansman; igin yeterli fonun toplanmass, ikincisi; ddeyiciler
arasinda risk paylagumi esasina dayali olarak fonlarin havuzlanmasi ve tigiinciisil; fonlarin gerekli
saglik hizmetinin satin alinmas; veya saglanmas: igin uygun bigimde kullaniimasidir.

Saglik finansmam konusunda 3 farkh ydntem bulunmaktadar:

a)  Kamusal Finansman Modeli: Bu modelin temeli vergi ve prim esasina dayanrr. Bu
modelde saglik hizmetlerinin finansman toplanan genel veya dzel vergiler yoluyla ya da toplanan
primler yoluyla saglanmaktadir. Finansmanin bir kisminimn vergiler bir kisminin da primler yoluyla
saglandif1 Srnekler de vardur.

b)  Ozel Finansman Modeli: Bu modelde saghk hizmetlerinin finansmam dzel saghk
sigortacilify, t1bbi tasarruf hesaplan ve cepten yapyan gagtlktharcamalan ile kargilanur.
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¢) Karma Finansman Modeli: Bu modelde saglik hizmetlerinin finansmaninda
kamusal finansman modeli ile 6zel finansman modeli birlikte kullanitmaktadar.

Tiirkiye’de saghk sisteminin finansman yapisi karma ozellik gostermektedir. Bir
taraftan belirli bir kesim icin dzel finansman modeli (Bismark Modeli) uygulanirken diger
taraftan kamu yardim (Beveridge Modeli) modeli uygulanmakta ve sistemin finansmaninda zel
harcamalar da pay almaktadr.

Tirkiye’de 2002 yilinda saglik hizmetlerinin finansmaninda, toplanan primler yeterli
olmadif: i¢in vergiler yoluyla toplanan fonlar bu agig: finanse etmekteydi. Ozellikle koruyucu
hizmetlerin tamamuna yakim devlet tarafindan kargilanmaktaydi. Bu finansmanlarin yaninda
Tiirkiye’de digiik dlgekte olsa da dzel saglhik sigortaciligy, sigorta sandiklar, vakaf Gniversiteleri gibi
kaynaklar (%9,5) ve hane halkinmn saglk harcamalan (%19,8) olmak (zere toplam saglik
harcamasimn %29,3°4 oraminda dzel sektdr saglik harcamas: vardi. Diger bir deyigle, Tiirkiye’de
2002 yilinda yapilan her 100 TL” lik saglik harcamasinin 71 TL’si kamu tarafindan kargilanmistir.
2003-2015 ddneminde ise saghk alaminda yapilan reformlarla kamunun saglik harcamas: i¢indeki
payr %78,5’¢c yiikselmigtir (Saglik-Sen Stratejik Aragtirmalar Merkezi-Sasam- Enstitiisii Tiirkiye
Tibbi Cihaz Scktor Analizi http://www.sasam org tr/turkiye-tibbi-cihaz- -analizi-yayinlandi/).

Ote yandan, Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore
(https://data.tuik gov.tr/Bulten/Index?p=Saglik-Harcamalari-Istatistikleri-2019-33659), kamu
tarafindan yapilan saghk harcamasiun toplam saghk harcamalanina oram 2019 yilinda %78,0, 6zel
scktdr saglik harcamasimin ise %22,0 olarak gergeklegmigtis. '

Ulkemizdeki hastane ve saglik tesisleri Saglik Bakanlifina Baglh Kamu (Devlet) Hastaneleri,
Universite Hastaneleri, Ozel Hastancler, Aile Saglik Merkezleri ve Ozel Poliklinik/Tip Merkezi gibi
saghk tesisleri gatis1 alttnda hizmet vermektedir.

Ozel saghk kuruluglan ihtiyaglarini bagims:z olarak kendileri temin etmekle birlikte; Kamu
Kurum ve Kuruluglan ihtiyaglanm igleyisi asagida detaylica agiklanan 4734 sayih KiK’e tabi olarak
bu kanun kapsaminda temin etmekte olup, §irket yurtici satiglanmn bydk gogunlupu asagida
dzetlenmig KIK cerevesinde gergeklestirmektedir.

KIK’te ahm usulleri gu gekilde tammlanmgtir:

- Aqik ihale usulii : Biitiin isteklilerin teklif verebildigi usiil

- Belli istekliler arasinda ihale usulii : On yeterlik degerlendirmesi sonucunda idare
tarafindan davet edilen isteklilerin teklif verebildigi usul

- Pazarlik usulit: KiK’te belirtilen hallerde kullanilabilen, ihale sirecinin iki agamali
olarak gergeklestirildigi ve idarenin ihalg konusu igin teknik detaylan ile gergeklestirme ydntemlerini
ve belli hallerde fiyat: isteklilerle gorigtigii usit

- Dogrudan temin: KiK’te belirtilen hallerde ihtiyaglann, idare tarafindan davet edilen
isteklilerle teknik sartlann ve fiyatin goriigiilerek dogrudan temin edilebildigi usul

KIK 'c gdre “Yerli Mal1 Belgesi”ne sahip iiriinler; yapilacak Kamu ihalelerinde teklif ettikleri
fiyatin %135 oraninda altinda teklif vermig oldugu varsayihir. Buda yerli mali uriin teklif eden firmatann
ihaleleri kazanabilmeleri igin bilyiik bir avantajdir.

Yerli Mal1 Belgesi, bir iiriiniin yerli ve ithal girdilerinin listelenerek yapilan hesaplamalar ile
%51'den daha fazla yerli girdi oranina sahip olmas neticesinde sinai faaliyet gosteren igletmelerin
bagli bulunduklan Sanayi/Ticaret Odas: tarafindan girket adina diizenlenen belgedir. Sirket firetimin
yaptg1 tim Ortinlerde bu belgeye sahiptir.

. {in ip Si

UTS, illkemizde firetifen veya ithal edilen tilm tibbi cihazlarin ve kozmetik iiriinlerin tretim
bandindan satilip kullamld:g: yere kadar tekil iirtin takibini saglayabilmek, son kullaniciya kadar triina
izleyebilmek igin geligtirilen bir projedir.

UTS’nin amac1 tibbi cihazlan ve kozmetik trilnleri kayit altina almak, bu triinleri izlemek
igin alt yap: olugturmak, hasta giivenlifi ve halk-salifmin korunmasina katkada bulunmak,
denctimlerin saghkh ve etkin ytritiilmesini galamiak, Grlin- kaynakl tehlikelere kargs hizlhi dnlem
alinmasim saglamak, gitvensiz Griinlerin hizfi bir sckilﬁc ‘piyasadan ve kullammdan kaldinimasin
saglamakur. o
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Sirket’in sattify ve Urettigi tiim Grtinler UTSye kayitlidir. UTS tizerinden ithal edjlen Urtinler
ithalat bildirimi ile, tiretilen iirfinler de Uretim bildirimi ile sistem iizerinde lot ve kod bazinda takip
edilirler. Sirket gerek kendi, gerekse UTS tizerinden yetki verdigi bayiler aracthigs ile ilkenin tiim
hastanelerine sati yapma olanagna sahiptir.

iivenlik Kurymu (SGK

Tarkiye'de SGK ¢atisi altinda sigortali galiganlar genel saglik sigortast gatis altinda hizmet
alir ve SGK by hizmeti aldis kamu kuruluglan igin ayni zamanda geri 8deme kurumudur. SGK belirli
periodlarla  guncelledigi Sagltkk Uygulama Tebligi (SUT) eklerinde geri 8deme kuraliarm
belirlemistir. Sirket’'in solunum sistemleri, infiizyon sistemleri, onkoloji ilag hazirlama sistemleri
triinlerinden SUT listesinde yer alan ve geri 8demesi yapilan iiriinler mevcuttur,

la Sistemi
Medula sistemi T.C. Saglik Bakanlif tarafindan olugturan merkezi sistemli bir programdir.
Hastaneler, doktorlar, eczaneler, optisyenler konulan teshis ve tan gibi bilgileri intemet tizerinden
sisteme girebilir ve ayn zamanda takip edebilirler.
Bu sistem yogun olarak eczacilar ve optisyenler tarafindan kullalmaktadir. Girilen ilaglar,
regete ve muayene Sdemeleri bu sistem aracilifs ile takip edilir. Medula sistemi 4 béliime

ayrilmaktadir.

*Medula Eczact Sistemi; bu bolim eczacilar kullanmaktadir. Doktorlarin sisteme
girdikleri e-reeteleri takip etmek ve Sdemesi yaptlacak ilag listelerini kontrol etmek amaciyla
kullanilir.

* Medula Doktor Sistemi; bu bdlim doktorlar tarafindan kullamlmaktadir. Hastalara
yazilan e-regeteleri kontrol etmek ve yazilan ilaglan takip ederek israfi Snlemek amagh
kullanilmaktadir.

* Medula Optik Sistemi; bu boliimde eczaci sistemi gibi kullanulmaktadir. Temel farki ise;
optisyenler sistemi hastalara verilen gozlik regetelerini kontrol ve takip etmek amach kullanir.

* Medula Hastane Sistemi; bu b&lim hastanelerin yaptigi Sdemeleri, sevk ve rapor gibi
yapilan iglemlerin idaresini ve takibini yapmak amagl kullanilir.

Alt yaps agisindan birbiriyle bagl olan bu sistem islemleri direk kayda gectiginden dolay:
biiytk kolaylik saglamaktadir
Solunum Sistemleri Pagar:

Pazann solunum sistemlerini igeren kisminda solunum devreleri (anestezi devreleri,
ventilasyon devreleri, hasta nakil (transport) devreleri, ev tipi ventilatdr cihazlarinda kullanima
uygun devreler, sitici telli ventilator devreleri, non-invazif terapi uygulama devreleri, koaksiyel
solunum devreleri, tek hatl ¢ift liimenli solunum devreleri), solunum filtreleri (bakteri -viriis
filtreleri, bakteri-viriis HME 1s1 nem gegirgen filtreler ve trakeostomi filtreleri), gaz Smekieme
hatlart, kateter baglantian yer almaktadir. :

Astim, kronik obstriktif akciger hastabg1 gibi kronik solunum yolu hastaliklarmin
yayghifinda artig, obstritktif uyku apnesi, artan acil durum sayis1 ve artan kronik inflamasyon
insidansi, kiiresel solunum sistemleri pazanmmn bitylimesine neden olan ana faktsrlerden bazilan olup,
kiiresel solunum sistemleri pazaninin yilhk %3,8 bilyiime oram ile 2023 yilnda kadar 1,2 milyar
USD’ye ulagmas: beklenmektedir (lmgs://www.markgmdmaxkets.cgnﬂMarkg—Rgpgﬁ{br@ﬂ@' g-

circuit-market-103723851 html).

Solunum devreleri pazarinda dne grkan oyuncular; Ambu A/S (Danimarka), CR Bard (ABD),
Fisher & Paykel Healthcare (Yeni Zelanda), Altera's (Tiirkiye), Bio-Med Devices (ABD), Teleflex
Incorporated (ABD), GE Company (ABD), WilMarc Medical (ABD) Ammstrong Medical Ltd
(ingiltere) ve Becton, Dickinsop .-, and Company (ABD)’dir.
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Solunum sistemleri pargalarindan olan solunum filtresi pazannin ise yilik %35,98 bityiime oram
ile 2026 yilinda 399,7 milyon USD’ye ulagmasi tahmin edilmektedir. (Kaynak: Global Breathing
Filters Market Insights And Forecast to 2026 - QYResearch'®)

Pazarda yer alan firmalar; Medtronic (ABD), Draeger (Almanya), Teleflex (ABD), Danaher
(ABD), Intersurgical (Ingiltere), GE Healthcare (ABD), Smiths Medical (ABD), GVS Group
(Cin), Westmed (ABD), Flexicare (Ingiltere), Tuo Ren (Cin), Mediplus (Cin), WilMarc (ABD),
MediteraTibbi (Tiirkiye). (Kaynak: Global Breathing Filters Market Insights And Forecast to 2026 —
QYResearch)

Daha 8nce de izah edildigi izere yurt icinde kamu sektdrd tarafindan yapilan tdm alumlar
4734 sayili Kamu fhale Kanunu’na tabi oldugu igin tim ihalelerin takip edilebildigi dijital bir
platform olan EKAP sistemine kaydedilmigtir ve kaydedilmektedir.

Ulkemizde solunum sistemi pazarinin diger 6nemli bir aktdril ise 6zel sektor alimlandir.
irket kayitlanna gore bu sektdr tarafindan yapilan ahmlar tim pazann yaklagik %30’unu
kargilamaktacir. Ozel sektdr tarafindan alim yapilacak iiriinlerin bazilan Saghk Bank Tibbi fhale
Yaynlan ¢http://saglikbank.com) adi verilen internet sitesi lizerinden duyurulmaktadur.

Sirket sektorde yer aldifn uzun zaman siiresince edindigi tecriibe ve genis yurt igi direkt satig
ekibi ile yetkilendirdigi bayileri ile pazardaki en bilyilk pay sahibidir. Solunum Sistemleri Pazan ele
alindiginda Sirket’in yaptigs satiy adetlerine ve yapilan ihalelere gore Sirket kayitlan esas alindiginda
ilkemizde %50’ den fazla pazar payina sahip oldugu tahmin edilmektedir.

Infiizyon Sistemleri Pazan

Kronik hastaliklar, epidemik ve pandemik hastaliklar tani ve tedavileri arttikga infiizyon
sistemlerine olan ihtiyagta buna paralel olarak artimaktadir. Ozellikle hastanelerin yogun bakimlar,
yeni dogan ve peditari, koroner bakim, kardiyoloji gibi kritik hasta bakimlarninin yapildign ve IV
tedavilerin hassasiyetle yiiriitiildiigii birimlerde clektronik infizyon pompa ve setleri tercih
edilmektedir. Bu anlamda teknolojik gelismeler bu pazann bilylimesine katkida bulunmaktadirlar.
Bunun yanisira yiiksek maliyet ve iriin giivenligi sorunlan (Damar igine eiektronik infiizyon pompasi
ile stv1 gdnderimi sirasinda hasta hayatini tehlikeye sokabilecek az ya da fazla gonderimler, alarm
sorunian gibi) sorunlar pazarin biiylimesinde engelleyici unsurlar olarak goriinmektedir. Yer ¢ekimine
bagli galigan ve standart sivi tedavileri ile hidrasyon amagly kullamlan yer ¢ekimine bagh setler yatan
hasta bakimunda kritik olmayan hastalann izleminde tercih edilebilen inflizyon ySntemleridir.
(Kaynak: Global InfusionPumpsand Accessories Market -MordorIntelligence)
(https://www.mordorintelligence com/industry-reports/global-infusion-pumps-38-accessories-
market-industry)

Sirket uluslararas: iki farkh marka ile yapti anlagma sonucunda bu firmalann Grettigi
inflizyon pompalannm satiy ve dagittmim yapmaktadir. Sirket bu firmalardan biri tarafindan iiretilen
hem infiizyon pompalart ve bunlann setlerinin satig ve dagtumn yaparken, difer firnadan sadece
infizyon pompalarini almakta, bu firmaya ait infliizyon pompalannda kullanilan setlerin iiretimini ise
kendisi gergeklestimektedir. Bu gercevede, $irket distribitord oldugu iki farklt inflizyon pompa
markas; ile Tiirkiye pazarinda kritik bakim gerektiren iinitelerde 200’in iizerinde hastanede hizmet
vermektedir.

Global infiizyon pazannin 2019 sonu itiban ile 9,5 milyar USD olarak tahmin edilmekte ve
yillik %5,42 bilylime ile 2025 yilinda 13 milyar USD seviyelerine ¢ikmasi beklenmektedir. Infiizyon
pompa sect pazan global dlgekte 2019 itiban ile 5 milyar USD iken yillik %4,53 bilylime ile 2025
yilinda 6,8 milyar USD’ye ulagmasi beklenmektedir. Bu pazarin %43’ $irket’in distriblitéri oldugu
elektropik infiizyon pompalanndan gelmekte iken %57°lik kismu tek kullanumlik ve $irket tarafindan
da iiretilen inflizyon setlerinden olugmaktadir. (Kaynak: Global Infusion Pumps and Accessories
Market - Mordor Intelligence, (https://www.mordorintelligence com/industry-reports/global-infusion-
pumps-38-accessories-market-industry)
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gore yaptlmakta ve infiizyon pompalar: pompa setlerinin kullammu siiresince kurumlann hizmetine
bedelsiz olarak verilmektedir. Diger bir deyigle, infiizyon pompa seti satigi yapian hastanelere
Sirket’in satin ahip sahip oldugu infiizyon pompalan icretsiz olarak tahsis edilmektedir. Infiizyon
pompalan inflizyon setleri olmadan galigmadifindan, infilzyon pompalan hastanelerde kaldigs sire
boyunca ¢aligmalan igin gereken pompa setleri Sirket tarafindan bedeli mukabilinde hastanelere
satilmaktadir. '

Ote yandan, pompa setlerinin kullanim siiresince hastanelerde bulunan infizyon pompalarimin
tamir ve bakimlan $irket tarafindan bedelsiz olarak yapilmaktadur.

C i r r3

Sagliksiz yasam tarzn ve yaglanan nitfus nedeniyle ameliyatlanin sayisindaki artigin pazan
bilyiitmesi ve kliresel cerrahi siitiir pazarinin 2025 yilina kadar %6,5 bilyliyerek yaklagik 6 milyar USD
olmasi beklenmektedir. (Kaynak:
https://www grandviewresearch, com/www.researchandmarkets.com)

Kiiresel pazarda faaliyet gosteren baghica sirketlerden bazilan Medtronic, Ethicon,
SuturesIndiaPvt.  Ltd.,  InternacionalFarmacéutica  ve  PétersSurgical'dir.  (Kaynak:
https://www.grandviewresearch com/www researchandmarkets.com)

IntemacionalFarmacéutica ile ortak olarak Izmir/Tire’de kurulan S&Mohr Iplik Fabrikalan
A_S nezdinde Atramat® markali cerrahi siitiirler Uiretilmektedir.

Diger taraftan, Tlirkiye’de cerrahi siitiir pazan yaklagik 23,5 milyon USD’dir. 2024 yilina kadar
pazann yaklagik %S5 biiyltyerek 25,9 milyon USD olmas: beklenmektedir. (Kaynak: EKAP 2018
verileri/Fitch Turkey Medical Device Report) Bu pazarda diinya ¢apinda dnemli markalarla birlikte
yerli ve yabanci birgok marka bulunmaktadir, ancak bunlardan Atramat® dahil 10 oyuncu pazarda s6z
sahibidir. .

{log Hagrlama Pazars

Kanser, giinimilziin en 6pemli saghk sorunlarndan biri olup, tim diinyada 6lim nedenlen
arasinda 2. swradadir. Kanser vakalannin teghisi, tam yontemlerinin geligmesi, tam: olanaklannin
gelismesi ve saglik kuruluglarindan yararlanma olanaklarinin artmasi ile her yil daha gok artmaktadur.
Aynica enfeksiyon hastaliklanmin kontrol altina alinmasi difer hastahiklara karsi etkin tedavi
ySntemlerinin kullanima girmesi ve yagam standardimin yilkselmesi ile ortalama yasam siiresinin
uzamasi, dolayis1 ile yagh nifusun artmasi; toplumun bilgi seviyesinin yilkselmesi ve kanser
tedavisindeki geligmeler sebebi ile daha gok hastamin hekime bagvurmasi ve gelisen teknoloji ile
¢evresel  kansorejen  maruziyetin @ artigt kanser  sikhifim arttwran  etkenlerdir.
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Tam ile birlikte tedavi olanakian da artan kanser vakalanmn tedavisinde kuilamian
antineoplastic ajanlar 8zel kogullar altinda hazirlanur ve uygulanirlar. Kanser tedavisine kemoterapi ve
uygulanan ilaglara kemoterapi ilaglan denir. Ulkemizde kemoterapi ilag hazirlama ve uygulama
sistemleri SGK geri 6deme listesinde yer alir ve hizmet puam iizerinden geri 6denir.

Kemoterapi ilag hazirlama tinite ve hizmetleri 3 kategoride suuflandirdmigtar:

a) Robotik/Otomatik itag hazirlama ve uygulama sistemleri

b) Yan otomatik ilag hazirlama sistemleri

c) Manuel ita¢ hazirlama sistemleri

Sirket onkoloji ilaci hazirlama konusunda iirlin portfdyiinde her iig kategoriyi de
barindirmaktadur.

Ocak 2020 EKAP verilerine gore Tirkiye'deki 110 kemoterapi ilag hazirlama tinitesinin 42°si
Otomatik, 16’s1 Robotik, 30’u Yan-Otomatik ve 22’si Manuel Sistem ile ¢aligmaktadir. Sirket ve
EKAP verileri kargagtinldifinda Tirkiye genelinde kamu ve itniversite hastanelerinde kemoterapi
tedavisi alan hastalann yaklagik %20°sinin ilaglarimin $irket tarafindan saglanan onkoloji ilag
hazirlama sistemleri ile hazirlandign gamlmek}c,gﬁﬁgrﬁﬁs;g&giﬁnciﬁgi paylagilmaktadir.
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Universite ve Kamu Hastaneleri Unite Bazinda Dagihm

TURKIYE GENELI HAZIRLAMA SISTEM DAGILIMLARI

o .

Hastane Uriinleri Pezars

Sirket’in Uretim faaliyetleri arasinda bulunan hastane iirinleri biyosidal iiriin grubu ve bariyer
kremden olugmaktadur. Bu {iriin gruplan enfeksiyon Snlemeye ydnelik ruhsath antimikrobiyal siv1 ve
sabunlann yamsira koruyucu kremleri igermektedir.

Sirket’in Grettigi biyosidal tiriinler agagidaki iiriin gruplarindan olugmaktadir.

+  Cilt ve Mukoza antiseptikleri

« Elve Cilt Antiseptikleri

o  Cerrahi Tirnak Firgalan

Genel olarak cilt temizlifinde kullanilan antiseptikler arasinda benzalkonyum Kkloriir,
klorheksidin, heksaklorofen, iyot kangimlan, alkol ve hidrojen peroksit bulunur. Bu antiseptikier
soliisyon veya sabun olarak piyasada kullanima sunulur,

Antiseptik Gr(inleri pazannin 2019-2027 dénemi boyunca yaklagik %7,4'lik bir yilhk bilyiime
orant kaydetmesi beklenmektedir. Pazar; siirtinttt ubuklan, 1slak mendiller ve gozeltiler geklinde
boltinmigtiir. Dettol ve Savion gibi mevcut markalarla antiseptik ¢ozeltiler pazarda dnemli bir kisma
egemendir. Antiseptikler ameliyatlarda cerrshi cilt antisepsisinde ve enjeksiyon alanlarinda
kullanilabilir. Enjeksiyon alan antisepsisi segmentinin, bu ddnemde hastaliklarda Sngorillen artiga
bagl olarak enjeksiyonlara olan talebin artmasi nedeniyle bilyiik pay1 alacag tahmin edilmektedir.
(https://www resea ster.c : kin-antiseptic-products-marke 7
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Kiresel Cilt ve Mukoza antiseptikleri pazanndaki baglica oyuncular sunlardur:
3M
Palace
PURELL
DOW
BODEChemie
ReckittBenckiser
Plum
ShandongWeigaoGroup
BeijingXidebao

Hastane kaynakli enfeksiyonlann yayginlik ve gérillme oranmin yiiksek olmasy, hijyene
odaklanmanin artmasi ve hem yasam alanlan hem de ticari/endiistriyel alanlarda/saglik birimlerinde
bulagici hastaliklann yayilmasimna iligkin artan endigeler, zel kliniklere ve hastanelere hasta akiginda
artiga neden olmugtur. Yagh niifusun artmas: ve kardiyovaskiiler, diyabet, kanser, demans ve
osteoporoz gibi kronik hastaliklann yayginhginin ancye yah§ sayisini artirmas) ve antiseptik
banyo pazannin bityiimesini artiracagn bekle i biiytimey: tetikleyen diger bir sebep
ise hikkiimetlerin salik bakim enfeksiyonl {sisel hijyenin korunmasmna yénelik
farkindaliklan desteklemesidir. Gelecek yillgs asimin dzellikle Asya Pasifik, Orta
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Dogu, Afrika ve Latin Amerika gibi geligmekte olan ilkelerde pazarin biylmesini tetikleyecepi
digiinilmektedir.
$irket’in Griin portfyiinde bulunan tiriin gruplanndan cilt ve mukoza antiseptikleri, el ve cilt

antiseptikleri igin Tiirkiye kamu pazan yaklagik 1.000 ml driinlerde 1.625.000 adettir. Cerrahi tirnak
fircalarinda ise bu rakam 4.700.000 adettir. (Kaynak:2019-2020 EKAP verileri)

Diger taraftan, sivilarla agin derecede kargilagmak cildin dig katmaninin digsal giiglere kars
direncini etkilemektedir. Cildin viicut sivilanna (ter, idrar, gaita vb.) siirekli maruz kaldig durumlarda
cildin b3t0nldgtnde bozulma baglar. Maserasyon (yumugayarak soyulma) ve hasarlanma meydana
gelir. Asama agama yara olugumuna kadar ilerleyebilen durumlarla kargilagilabilir. Uzun siire neme
maruz kalan epidermis tabakasinda 8nce yumugama daha sonra ise doku biitiinldgtinde bozulma
geligir. Ozellikle yataga bagimli olan idrar ve digks kontrolil olmayan hastalarda bu duruma bagl
basing Ulserleri geligme riski yiiksektir. Basing tilseri, uzun stireli basincin etkisinde kalmaya bagl
olarak, vitcudun herhangi bir bdlgesinde iskemi ve nekroz sonucu olugan yaralardir. Basing flserleri,
tim dinyada saghk kurumiannda dnemli bir problem olarak belirtitmektedir. Basing ilserlerinin
geligmesinde rol oynayan en dnemli faktdrler sivilara agin ve siirekli maruziyet ve siirtinmedir.

ABD'de Saghk Hizmetleri Aragtirma ve Kalite Ajansi'na (AHRQ) gore, yilda 2,5 milyondan

fazla insan basing dlserlerinden  etkilenmektedir (https://www.ahrq.gov/topics/pressure- L
ulcers<html#:~:texr=Each%20year"/o2C°/o20more%20than%202.5,and°/.201ncreased%20morbidity%
20and%20mortality). Artan yash nifusun, yikselen basing @ilseni vakalan ile birlestiginde dniimiizdeki
yillacda bu pazan olumlu etkileyecei digiinilmektedir.

Fortune Business Insights ™ tarafindan hazirlanan "Basing Ulseri Tedavi Pazar Biiyikligi,
Paylagim ve Scktr Analizi, Ulser Tilriine Gore (Asama 1, Asama 2, Agama 3, Asama 4), Uriine Gare
(Yara- bakum Pansumanlan, Yara Bakim Cihazlan ve Digerleri), Son Kullaniciya Gére (Hastaneler,
Klinikler, Ambulatuvar Cerrahi Merkezleri ve Evde Bakim Ayarlan) ve Bolgesel Tahmin, 2019-
2026." galigmasinda basing ilseri tedavisinin pazar biytikliginin 2026 yilina kadar 11,23 milyar
ABD dolarina ulagacag ve boylece tahmin déneminde %6,7'lik bir yillik bilylime sergileyecegi tahmin
edilmektedir.( diwrww £ inessinsights.com/ -ulcer-treatment-market-102095

Basing illseri vakalaninda kullamilan Altech marka bariyer krem tiriini, biitlinligi bozulmamg _
ciltler icin 6zel igerifi sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, icerifinde bulunan %3 3
dimetikon sayesinde ciltte olugturdugiu bariyer tabaka ile viicut sivitarina karg1 koruma saglamaktadir.

Bariyer krem Tiirkiye kamu pazan yillik 140.000 adettir. Bu adetlere eczane ve perakende
satiglar dahil degildir. Bu rakamlar da dahil edildiginde pazar daha da bilyitmektedir.

Meditera’mn Faglivet Gosterdigi Sektbr ve Pazarlardaki Avantajlar

Solunum Devreleri ve Inflizyon Pazaninda {lk Siralarda Yer Almal . arka Bilinjrligi
$irket sahip oldugiu “Altech” markast ile ig pazarda yiksek pazar paylarina ve marka bilinirliine
sahiptir. Bu bilinirlik girket Oriinlerinin dilkemizdeki hastanelerin yansindan fazlasinda kullarlmig
veya kullaniliyor olmasindan gelmektedir. Bununla birlikte bazi hastanelerin firin talepleri yaparken
dzellikle “Altech™ markasiu belirtmesi veya kullandiklan “Altech” markal: tirfinleri referans olarak
gostermesi marka bilinidiginin en saglam dayanagidir. Uriin gruplart bazinda degigiklik gdstermekle 1
beraber; Sirket tarafindan igtirak edilen ihaleler gdzoniine alindifinda dzellikle i¢ pazarda pazar payi E
%50"nin hep Gzerindedir. Gerek ihale yoluyla yapilan deviet alimlannda gerekse de biyiik zincir 6zel '-
hastanc alimlarinda en gok satig yapan sirketlerin baginda yer almaktadr.

P i Uriinl

Sirket’in tasarimi tamamen kendisine ait olan ve solunum sistemleri iirtin grubunda kullanilan
patentienmis tam kapali sistem ignesiz konektdrii su tutuculu drtinleri $zellikle bulagic1 hastaliklara
kargin salgmn donemlerinde hem hastalani bu hastaliklardan koruyan hem de saghk galiganlannin
¢apraz bulagma yoluyla bu hastaliklara yakalany inr-&oleyen Grinler olup; diinyada muadilleri
bulunmamaktadir. Bu durum da hem $irket’in préstijipi, heém degerini hem de rekabet giictind artwran
Snemli bir unsurdur. Piyasada firiinlerin birbirfile aynilagma'(emtialagma) tehlikesine karsin bu durum
$irket’in elinde bulundurdugu dnemli bir avantajder” - -
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Yaygn Satig Afi

Merkezi [zmir'de bulunan $irket’in 1986 yilinda kurulmus olan Meditera ithalat ile 2020 yilinda
birlegmesinin bir sonucu olarakta sonra Ankara ve Istanbul’da Bolge Midurlagi ofisleri ile
homeoffice dizeninde ¢ahgan gok sayida ¢ahsam bulunmaktadir. Ote yandan $irket sahip oldugu bu
direkt satiy kanalinin yam sira Tilrkiye ¢apmda galigtifz 15°ten fazla bayii ile ilkemizin her yerinde
uriinlen ile temsil edilmektedir.

Giigld Finansal Yap)

Sirket’in hassasiyetle iizerinde durdugu konulann baginda giiglii nakit akis1 gelmektedir. Bu
anlamda direkt olarak igtirak ettigi ihalelerde ihaleye katilmadan 8nce kurumun ddeme performans:
ciddi bir gekilde incelenmekte 3deme siresinin uzayacagina dair en ufak bir stphe duyulmasi halinde
ise teklif verilmemektedir. Satislannin bir kisrmim bayileri kanaltyla yapan $irket galighi$ firmalardan
aldis teminat mektuplan ile de nakit akiginun siirekliligini garanti altina almaktadur.

irbirini T in P .

Sirket’in iirdin portfSyi esasen iiriinlerinin kullanildigs tibbi cihazlarda uygulanacak tiim tedaviyi
saglayabilecek bilesenlerden olugmaktadir. Ornegin ventilasyon tedavisi uygulanacak bir hastada
kullamimasi gercken solunum devresi, filter, kateter baglantist gibi {irdnlerin tamanu Sirkette
Uretilmektedir. Dolayisiyla migterilerin ihtiyag duyacaffi tiim ckipman tek bir e¢lden temin
edilebilmektedir. Bu husus da hem iriin kalite ve performansinda standardizasyon hem hazh tedarik
siiregleri hem de rakipleri kargisinda yilksek rekabet giict avantajlanmi beraberinde getirmektedir.

Ayrica infizyon sistemleri, anestezi ventilasyon devreleri, ameliyat iplikleri benzer kliniklere
hitap etti§inden dolay saghk kuruluglanna paket ¢5ziimler sunulabilmektedir.

Butik Uretim

Sirket Grettii Griinlerin dzelliklerinde, boylannda, konfigtire edilmelerinde sonsuz esneklige
sahip olup; tam olarak magterilerin istemig oldugu nitelik ve nicelikle trdn saglamaktadir. Miigteriye
6zel Uretim sayesinde sadece belli igeriklerde ve sabit kodlarda iiriin Uretip bu kodlann disina
¢ikamayan rakiplerine tstiintilk saglamaktadir.

Graniilden Uretim

Sirket satin aldifs graniil halindeki hammaddeler tamamen fabrikasinda bulunan pnomatik
sistemlerden (Hava basinct ile galigan ve borular vasitasiyla tagima yapan sistem) gegirerek enjeksiyon
ve ckstriizyon makinelerinde yan mamuller Gretir ve bu yari mamuller tesis igerisindeki montaj
hatlarinda son triin haline getirilir. Uriinler dretildigi hatta ait olan paketleme makinelerinde
paketlenerek kolilenir. Ote yandan, tirtinler steril olarak satiga sunuluyor ise dritnler yine kendisine ait
olan ve kendi Giretim tesisi icinde yer alan sterilizasyon tnitesinde steril edilir.

Lojistik Avantaj

$irket’in tretim tesisi ilkemizin digiincdl biyik limam olan Izmir limamna ¢ok yakin bir
konumda yer almaktadir. Ayrica basta Avrupa iilkeleri olmak éizere pek ¢ok iilkeye yapilacak olan
thracat iglemleri minimum transfer masrafiyla ok biiyiik kolaylik ve etkinlikle yapilabilmektedir.

Diigitk Is¢ilik Maliyeti

Ulkemizde iggilik maliyeterinin 5zellikle Avrupa ve Amerika’ya kiyasla daha uygun olmasi
Sirket iriinlerini yabanci migteriler nezdinde daha rekabetgi ve popiiler hale getirmektedir.

Glo ar Icin Uretim Ya : _

Sirket dilnyanin 6nde gelen anestezi cihazi, ventilatdr cihazi ve infiizyon pompas iireticileri igin
uzun yillardir giderek artan siparigleri kargilamak igin tiretim yapmaktadir. Uretim yapilan firma sayisi
yildan yila artmaktadir. Bu da hem istikrarli ve silrdiiritlebilir bir is akiginin yaninda giiglis bir nakit
akiginin da temelini olugturmaktadir. Ayrica birgok illkede friln tescilleri bulunan bu musteriler
tarafindan $irket nezdinde her yil gergeklegtirilen detayl denetimler, Sirket’in mevzuat gerekliliklerini
daha hizli ve daha detayli olarak kargilayabilmesini ve elde edilen bilginin sadece ilgili tirlin gurubuna
degil tiim iirctime yansitimasin saglamaktadar.

Uretim yapilan firma sayisi yildan yila , Jket dilnyamin dort bir yaninda katldig
uluslararas1 fuar ve kongrelerde her wil i iy zor1 akhiklarma imza atmaktadir. Uretilen
iiriinlerin kalitesi ile thracat siireglerindekj’ tecriibeléiisayesitide ve meveut misterilerin olumlu
referanslartyla her yil portféye yeni mugteril: Bgnlmz},ktadlrf




AR-GE Birimi ve Caligmalan

Sirket’in T.C. Sanayi Bakanlig tarafindan onayh AR-GE Biriminde ¢ok sayida deneyimli AR-
GE miihendisi yer almaktadur. Sirket bu yapisi sayesinde iiriin geligtirme konusunda uzli ve esnek bir
kabiliyete sahiptir. Uretimde olusabilecek problemiere ise en kisa siirede en etkin ¢oziim
sunulmaktadir.

Uretimde Toplam Kalite Yonetim Sistemi — MDR’a Hazir Altyapi

Sirket'in kalite giivence departmaninda gorevli ¢ok sayida kalite gitvence miihendisi siirekli
olarak $irket’tn uymakla yikiimli oldugu diizenlemelere uygunlugunu denetlemenin yaninda
mevcutta ve gelecekte kargilanmasi gereken tiim standartlar icin gerekli ¢aligmalan bilyiik bir titizlikle
takip ederek; personelin bu konularda bilgi edinmesini saglamak icin egitimler diizenlemektedir.
Kalite Yonetim Sistemi ve mevzuata uygunluk galigmalari, her tiirli yazillm ve uygulama alt
yapilarina sahiptir. Béylelikle Sirket yakin gelecekte uygulamaya konacak olan MDR (Medical Device
Regulation — Tibbi Cihaz Yonetmeligi) diizenlemeleri i¢in hazir hale getirilmisgtir.

Bilisim Teknolojileri Altyapis;

Sirket biinyesinde gorevii biligim teknolojileri uzmanlan ile Sirket’in tiim data ve yazilimlan
giivenli bir sekilde korunmakta ve siber saldinlardan etkilenmemektedir. Bununla birlikte biligim
kadrosu §irket’in {iretim ve yonetimde thtiyag duydugu yazilimlan Sirket igin 6zel olarak yazarak
rekabette daha giiglii hale gelmesini saglamaktadir.

Devlet Destekleri

Sirket’in sahip oldugu devlet destekleri hem AR-GE ¢alismalan igin yeni kaynaklar yarattig;
i¢in iiriin geligimine ivme kazandirmakta hem de rekabetgi yapisina katkida bulunmaktadr.

Temiz Odalar

Diinyada birgok tesiste makinalarin gévdesi temiz oda digina yerlestirilip sadece iiriiniin ¢iktig
kisim temiz odaya alinabilmektedir. Sirket’te ise olumlu bir uygulama olarak, plastik parcalarin
tiretildigi enjeksiyon ve hortum yapiminda kullamilan ekstriizyon makine hatlarimin tamamu temiz
odalar icerisinde yer verilmektedir.,

Meditera tesisinde yer alan temiz odalarin tamami, daha 6nce bahsedildigi iizere, TS EN ISO
14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollit ortamlar” standardinin Simf 8 gartlarim
kargilamaktadir. Bu standart, temiz oda olarak nitelendirilen ve alanlarin kurulumu, ¢aligtirllmas: ve
kontrolii hakkinda kurallar belirleyen uluslararas: alanda kabul gérmiig bir standarttir. Yillik olarak
yapilan validasyonlar ve aynca yil igerisinde ara kontroller ile standartta talep edilen partikiil boyut ve
yogunlugu kontrol altinda tutulmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in fabrikasinda Arburg Enjeksiyon Makineleri ve gesitli tiirde hortum
¢ekebilen ekstriizyon hatti meveuttur. Her iirlin gurubunun kendine ait paketleme hatti bulunmakta ve
tibbi malzeme iyi Giretim uygulamalar gergevesinde hammaddeden bitmis tirilne dogru gereken akis
tam olarak saglanmaktadir.

Meditera’nmin Faalivet Gosterdigi Sektor ve Pazarlardaki Dezavantajlar:

Global Markalarla Rekabet

Sirket Diinya pazarinda daha genis satig pazarlama agina sahip rakiplerle globalde rekabet
etmek durumundadir. Ventilatér, anestezi cihazi, infilzyon pompasi gibi sarf malzeme tilketen
cibazlari da kendi markalari ile tireten firmalar daha fazla miisteriye ulagma imkanina sahiptirler.

Uriin portfSyiiniin genigletilmesinin oniindeki bir engel olarak global Greticilerin patentli
iiriinleri sayilabilir.

Hammaddelerin Yurt Disindan Temin Edilmesi

Sirket tarafindan iretilen tiriinlerde kultamlabilecek nitelikte graniil hammadde ve mamiiller
ancak yurt disindan temin edilebilmektedir. Déviz karsilify temin edilebilen bu hammaddeler kur ve
fiyat dalgalanmalan nedeniyle dezavantaj yaratmaktadir.

Aynica tibbi malzemelerin uymak zorunda oldugu biyouyumluluk, paketleme ve sterilizasyon
mevzuatlari nedeniyle kullanilan hammaddeler ¢ bitmig-isinler fizerinde birgok yiiksek maliyetli
testler yapilmaktadr. Herhangi bir hammadde degisikligi “durumunda tekrar edilmesi ya da
gerekgelendirmesi ve yetkili belgelendirme kurulusuridan izin :fl_gnmasn zorunlulugu bulunmaktadir.

i A
1 7" .o . - "
vosl e :
W VE TIC. A5 N e
D i, O3 - \- y TS v
D YOS S N2 W40 Tiof 1l Ny T Sy
b , ':'l'.. ", m‘ Sltl o2 ‘;‘:;. 'y K] P : /
et 3hy o 40 G299 R
P2 543 51110 Fax: 34 3151 14 sl




Bu nedenle tedarik¢i degisimi ok masrafly oldugu gibi altemnatif tedarik¢i bulunmasi da aym
nedenlerle pek miimkiin olamamaktadir.

Dolayisiyla tedarikgilerin zamanmda teslimat yapamamast ve tedarikeilerinin sermaye
yapilarindaki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net satig tutarinin
faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisma gore dagihm hakkinda bilgi:

% % %

2018 Hasilat 2019 Hasilat 2020 Hasalat
Yurt ici satislar 134.218.871 67| 144.802 981 62158.623.948 45
Devlet hastanelerine satiglar 52.711.450 26| 63.003.876 27| 68.538.818 19
Universite hastanelerine satislar | 35.752.830 18| 34.643.508 15| 40.637.525 11
Bayilere yapilan satiglar 33.317.372 17| 33.887.006 15| 34.976.196 10
Ozel hastanelere satiglar 9.220.820 5| 8.706.920 4| 10.837.694 3
Ozel iiniversitelere satiglar 3.030.015 2| 3.081.934 1| 2.169.852
Ecza depolanna satiglar 77.060 0 - 0 -- 0
ml:fs‘l;‘f‘;‘aﬁmiamar 141.336 o| 1532627 1| 1469632 0
Yurt dis: satislar 67.992.096 34( 89.781.576 39|202.768.767 56
fade, indirim ve iskontolar (-) -2.814.693 -1| -2.550.958 -1| -2.077.543 -1
Toplam (TL) 199.428.285| 100%|232.086.489| 100% |359.320.939| 100%

Asagidaki tabloda Sirket tarafindan saglanan bilgiler cergevesinde satilan irtinlerin yurtici ve
yurtdigi kinlumi detayh olarak verilmektedir,

(TL) 2018 2019 2020

Yurt I¢i Satiglar 131.436.188 142.304.913 156.552.172

Infiizyon Pompa

Setleri 43812322 47.326.929 58.104.500 ‘

Onkoloji I
37.481.282 32.349.687 38.096.311

Solunum Sistemleri

10.653.321 13.351.349 27.722.442
Diagnostik
27.196.052 34.233.609 24.177.891
Ameliyat Ipligi
3902213 4.165.402 5.434.180 ’
Hastane Uriinleri ;
4.464.723 4.841.238 1.841.870 I
Infiizyon Setleri i
3.926.273 6.036.700 1.174.978 |
Yurt Dis1 ve ihrac E
Kayith Satiglar 67.992.096 89.781.576 202.768.767 -
Solunum Sistemleri
61.755.060 79.721.012 163.431 431
infizyon Setleri
6.237.036 10.060.564 39.337.336
TOPLAM
SATISLAR 199.428.284 232.086.489 359,320.939
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Sirket’in kendisinin olusturdugu bolge dagilimina gore yurt ici satiglarimin bdlge bazinda dagilim ile
bolgelerin kapsadig iller agagidaki tablolarda yer almaktadir;
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Oran Oran Oran
Bilge 2018 (TL) (%) 2019 (TL) (%) 2020 (TL) | (%)
1. BOLGE |51.636.584 {39 53.855.519 | 38 55.401.858 |35
IL BOLGE |40.171.082 |31 42.557987 |30 53.355.897 |34
L. BOLGE | 39.628.522 |30 45.891407 |32 47794417 |31
Toplam 131.436.188 | 100 142,304,913 | 100 156.552,172 | 100
L BOL GE IL. BOLGE [H. BGLGE
ANTALYA |BOLU ESKISEHIR
AYDIN BURSA AFYON
BALIKESIR |EDIRNE ADANA
BURDUR ISTANBUL | ADIYAMAN
CANAKKALE |KARABUK |AKSARAY
DENIZLI KASTAMONU | AMASYA
ISPARTA KOCAELI ANKARA
iZMIR SAKARYA ARDAHAN
KUTAHYA |TEKIRDAG |ARTVIN
MANISA YALOVA AGRI
MUGLA ZONGULDAK |IGDIR
USAK BILECIK BATMAN
DUZCE BAYBURT
BARTIN BINGOL
KIRKLARELI |CORUM
CANKIRI
DIYARBAKIR
ELAZIG
ERZURUM
ERZINCAN
GAZIANTEP
GIRESUN
GUMUSHANE
BITLIS
SIIRT
SIRNAK
HAKKARI
HATAY
KAHRAMANMARAS
KARAMAN
KARS
KAYSERI
KILiS
KIRIKKALE
KIRSEHIR
KONYA
94
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MALATYA
MARDIN
MERSIN
MUS
NEVSEHIR
NIGDE
ORDU
OSMANIYE
RIZE
SAMSUN
SANLIURFA
SINOP
SIVAS
TOKAT
TUNCELI
TRABZON
VAN
YOZGAT

31 Araltk 2019 ve 31 Arahk 2020 sona eren finansal dénemler arasindaki satiglarda meydana
gelen artig, temel olarak Covid-19 pandemisinin de etkistyle yurtdisi satislardaki artiy kaynaklidir.
Yukandaki tablodan da gorillecegi iizere Sirket’in satislarinin 31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona
eren finansal dénemlerde strasiyla %38,68 ve %56,43’i yurtdigina yapilan satiglardan olugmaktadir.
Sirket, Snimitzdeki yillarda da yurtdigma yapilan satiglann toplam satis igerisindeki payinin artarak
devam edecegini $ngérmektedir.

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2019 mali yillar arasindaki %16,38’lik satisi artts1 ise, esas
itibariyle kurda meydana gelen artigtan ve hammadde fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yurtdisi satislarimin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren
finansal donemlerdeki kita bazinda dagilimi agagidaki tabloda dzetlenmistir.

Oran Oran Oran
Kita 2018 (TL) (%) 2019 (TL) | (%) | 2020(TL) | (%)
AVRUPA 47.236.508 69|60.014.428 67| 140.550.476 69
ASYA 13.303.034 20/18.202.809 20| 43.156.504 21
KUZEY
AMERIKA 6.869.017 10]10.320.821 11| 11.856.551 6
AVUSTRALYA - 0 - 0| 5.607.430 3
AFRIKA 382.554 1] 1.033.258 1 960.817 0
GUNEY
AMERIKA 200.983 0| 210.260 0 636.988 0
Toplam — TL 67.992.096 100|89.781.576| 100|202.768.767 100

Sirket yutdigi satiglarim agichkh olarak Avrupa Birligi tlkelerine yapmaktadir. 31 Aralik 2018,
2019 ve 2020 tarihleri itibariyle sirasiyla satislarin %69,47’si, %66,84ii ve %69,31’ini Avrupa Birligi
ilkelerine gergeklesmistir. Asya kitasina yaptlan satislar ise 2018-2020 déneminde istikrarlt bir seyir
izleyerek, yurtdisi satiglarin 2020 ytli sonu itibagg
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Sirket’in Giretiminin tamamim gergeklestirdigi tiretim tesislerinin bulundugu Tire Organize Sanayi
Bélgesi’ni ve gevresi ile yurtdisi satiglanin yapildig: iilkeleri etkileyebilecek olaganiistii doga olaylan,
deprem sel ve benzeri felaketler Sirket satiglarimi ve faaliyetlerini etkileyebilir.

74. ihraccmm ticari faaliyetleri ve karhhi§ agisindan énemli olan patent, lisans, simai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihraccimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siirec¢lerine iligkin zet bilgi:

Sirket’in fikn miilkiyet haklan $irket’in ticari unvani, markalanindan ve sahip oldugu uluslararas
tescillenmis patentlerden olugmaktadir. Sirket’in kendisine ait markal: iiriinlerinde kullandig: her tiirlia
fikri sinai miilkiyet hakk: Sirket’e ait olup, bu driinler hakkinda higbir kisitlayici sézlesmeye taraf

degildir.
Sirket’in iiretimini yaptid iiriinlere iligkin kendi adina tescilli markalar agsagida yer almaktadrr;
Marka Adx Uriiniin Ne Oldugu Sahiplik
Altech Solunum sistemlen Meditera
Altech Bariyer krem Meditera
Poviseptin Biyosidal (Antiseptik) | Meditera
Uriinler
ChlorhexidalSCRUB Biyosidal (Antiseptik) | Meditera
Uriinler
___Sirket’in tescnllx patentlennc iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.
Bhgvieni Tipi-: |-~ - ° Patent Konusu Bagvuru Tarihi Tescil Durumu
Yurt d1$1 Patent Coax1a1 And Double Lumen
Bagvurusu Breathing Circuit Systems Having A
(Avrupa Patent Lung Pressure Measurement Port
Validasyonu And Closed System Water Trap 13.08.2015 Tescillendi.
Kapsaminda) Which Can Be Drained With An
Enjector
Yurt igi Bir Enjektorle Tahliye Edilebilen Tescillendi- S6z
Patent Bagvurusu Kapal Sistem Su“Kapam Ve konusu patente
Akciger Bastnei Olgiim Portuna 13.08.2015 Sirket ve Atilla
Sahip Egeksenli Ve Cift Lumenli o Sevingli
Soluma Devre Sistemleri miigtereken
sahiptir.
Yurt digi Patent A Disinfectant Applicator . .
Basvurusu 12.10.2018 Tescillendi.

Diger yandan, stzlesmeli tretim yapilan iiriinler ile distribiitérliifi yapilan ubbi cihazlar
hakkindaki tiim fikri haklar tiriiniin sahibi olan milgteriye aittir. 2020 yilinda yurtdigina yapilan satiglarin
yaklagik dortte Ggii sozlesmeli iiriinlerden olugmakta olup, sézlesmeli iiretimler Sirket faaliyetleri
agisindan olduk¢a dnemli bir rol oynamaktadir. Sirket’in distribiitorligiini yaptigs markalar ile
diagnostik iiriin grubunda adi ortakliklar vasitasiyla satigini gergeklestirdigi iiriinlere iliskin marka
bilgileri agagida yer almaktadir. Ote yandan Sirket yurt diginda yerlesik baska sirketler ile yapti
anlagmalar uyarinca solunum sistemleri tirin grubunda kendisine ait olmayan bagka markalar ile de
sozlesmeli Girfin iretmektedir.

Marka Adi Uriiniin Ne OIQgﬁ"**; x| Sahiplik
k \‘ ."\
Ameliyat 1pl¢g1 i A \IFSA

- ff‘“/- e,

infiizyon Sd;tlerk- St Eltan Medikal (Q Core)




ICU Medical infiizyon Pompa Setleri ICU Medical
Abbott Diagnostik Uriinleri Abbott

7.5, Thrageimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Thragginin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarimin kaynak ve dayanaklan asagida yer almaktadr;

Raporlar

T.C. Kalkinma Bakanlign 11. Kalkinma Plani, Saglik Endiistrilerinde Déniigiim, Ozel [htisas
Komisyonu Raporu, 2018

Avrupa Tibbi Malzeme Endiistrisi Dernegi (MedTech Europe) tarafindan hazirlanan Avrupa
Medikal Teknoloji Endiistrisi Raporu, 2020

T.C Saghk Bakanh Saglik istatistikleri Yilhg, 2019

Saghk-Sen Stratejik Aragtrmalar Merkezi Enstitiisii tarafindan hazirlanan Tiirkiye Tibbi Cihaz
Sektor Analizi Raporu, 2017

Fitch Solutions tarafindan hazirlanan TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021
TITCK 2018 — 2022 Stratejik Plam
Veriler

Espicom verileri

Avrupa Patent Ofisi verileri

TUIK verileri

EKAP verileri

Ilgili Internet Siteleri

www.aha org/statistics/fast- hospi
www selectusa. github.io

www.beck spitalreview.com

www bi it.com
WWW.emergogroup.com
www.marketsandmarkets.com

www.marketresearch com

www.mordorintelligence.com
www grandviewresearch.com

www researchandmarkets.com A

www.medtecheurope.org

www qyresearch.com
www.turkkanser.org

www.researchnester.com

www.fortunebusinessinsights.com

MEDITERA TIBBI MALZEME 97




7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her titrlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur. o
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ibhraccnm dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Grup, $irketin yonetim kontroliinii elinde bulunduran Atilla Sevingli ile Mert Sevingli’nin pay
sahibi oldugu sirketler ile Sirketin bagh ortaklik ve igtiraklerinden olugmaktadir.

Atilla Sevingli ve Mert Sevingli’nin Meditera disinda pay sahibi oldugu sirketlere iligkin bilgiler
agagida yer almaktadir.

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi malzeme iiretimi ve satipn konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek biiyiikliigii gerek iiriin gesitlilifi, gerekse ihracat hacmi
bakimindan amiral gemisi konumundadir.

Sirketin Ticaret Unvam

Sevingli Yatirim Holding A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 15.07.2010

Fiili Faaliyet Konusu Her nevi faaliyet kolu ile igtigal etmek iizere
yerli ya da yabanci sermayeli olan, yurtiginde
ya da yurtdisginda kurulmus olan halen
mevceut ve ileride kurulacak sirket, ortaklik,
milessese ve tesebbiislerin sermaye ve
yonetimine katilmak

Sermayesi 1.200.000 TL

Ortakhk Yapisi Atilla SEVINGCLI (1.140.000 TL, 95% pay)

Mert SEVINCLI (60.000 TL, 5% pay)

Yénetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Bagkam), Mert
SEVINCLI (YK Bagkan Yrd.),

Merkez Mahallesi Akar Caddesi No:3 K.24

Merkez Adresi D.177 Sisli, Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii istanbul

Ticaret Sicil No 741908

Vergi Dairesi Sishi

Vergi Kimlik No 766 065 1321
Meditera Ile Olan Mligkisi Ofis Kiralama

Sirketin Ticaret Unvam

Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve
Ticaret A.S. (*)

T
i3 Ve,

Kuruldugu Ulke 7 e ~
RN,
Kurulus Tarihi

I3 03,1995

T



Fiili Faaliyet Konusu

Her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla, hasta
bakim ve tedavisinde kullanilan sihhi
malzeme ve gereglerin  tibbi  amagli
malzemelerin tiretimi, alimi, satigi, ithalat: ve
ihracat.

Sermayesi

10.330.000 TL

Ortakhk Yapst

Atilla SEVINGLI (5.165.000 TL, 50% pay)
Mert SEVINGLI (2.582.500 TL, 25% pay)

Kenan Deniz Biiyiikakman (2.582.500 TL,
25% pay)

Yéonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Baskam), Kenan
Deniz Biyilkakman (YK  Bagkan
Yardimcisi), Mert SEVINCLI (YK Uyesi),

Merkez Adresi

5758 Sokak No:4H/11 Karabaglar, izmir

Ticaret Sicil Miidiirliigii

[zmir

Ticaret Sicil No

Merkez-123171

Vergi Dairesi

Gaziemir

Vergi Kimlik No

301 053 3601

Meditera ile Olan Iliskisi

Ticar1 mal ahm/satim ve iggiicii temini

(*) S62 konusu sirketin halka agilma nedeniyle kayith sermaye sistemine gegisi ve esas sdzlesmesinin
Sermaye Piyasasi mevzuatina uyumlu hale getirilmesi amuciyla hazirlanan esas sozlesme degisiklikleri
Kurulca onaylanmig olup, ilerleyen dénemlerde halka acilmasi planlanmaktadir.

Sirketin Ticaret Unvam

Dr Schumacher Kimya Sanayi ve Ticaret
AS.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulug Tarihi 29.09.2000

Fiili Faaliyet Konusu Her tiirll dezenfektan {lriinler ile sivi
deterjanlanin imalati, ithalati, ihracati ve
toptan ticaretidir.

Sermavyesi 1.550.000 TL

Ortakhk Yapis1 Desomed Dr. Trippen GMBH (1.432.206,60

TL, 92,40% pay)

Kenan Deniz Biiyiikakman (116.250 TL,
7,50% pay)

Atilla SEVINCLI (1.543,80 TL, 0,10% pay)

Yonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Bagkam), Kenan
Deniz Biiyilkkakman (YK Bagkan Yrd.),

Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii

Andra Herving Paul Stanek (YK Uyesi)
i OSB Mabhallesi Tosbhi Yol 5

ge iZMIR

Ticaret Sicil No
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Vergi Dairesi Tire
Vergi Kimlik No 293 016 5486
Meditera ile Olan iligkisi Dezenfektan alim (i¢ kullanima yonelik)

Ayrica, Sirket’in konsolidasyona tabi dogrudan oy hakkina sahip oldugu tamam Tiirkiye’de kurulu
adi ortakliklarin detay: agagidaki gibi olup, s6z konusu adi ortakliklar il Saghk Miidiirliikleri tarafindan
ihaleye gikanlan laboratuvar hizmet alimi islerine ortak girisim olarak miigterek teklif vermek ve ihale
konusu is ortak girisim iizerinde kaldig: taktirde ihale konusu isi yerine getirmek amaciyla faaliyet
gostermektedir.

Sahiplik Oram (%)
Adi Ortakhklar 31.12.2020 31.12.2019| 31.12.2018
Meditera ve Lab. Tek. Medikal Adi Ortakhig: (*) 99,00 99,00 99,00
Meditera ve Girigim Saglik Uriinleri Adi Ortakhig 1 (**) 99,00 99.00 99,00
Meditera ve Girigim Saglik Uriinleri Adi Ortaklip) 2 (**) 70,00 70,00 --
Meditera ve Girigim Saglk Uriinleri Adi Ortakhg 3 (***) 70,00 70,00 --
(*) Adi ortakh&in 2021 yihinda kapans islemleri gergeklesmistir.
(**) 2021 yih igerisinde faaliyetleri tamamlanacak olup, kapanss islemlerinin gergeklestiritmesi planlanmaktadr.
(***) Faaliyetlerine devam etmekte olup, 2022 yilinda kapamy islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.
Ote yandan, Sirket’in istiraklerine iliskin bilgiler agafda yer almaktadir.
Istirakin Tlcaret Unvam S&Mohr Iplik Fabrikalari A.S.
Kuruldugu Ulke Tirkiye
Kurulus Tarihi 16.07.2008
Fiili Faaliyet Konusu Her tiir ve ebatta ameliyat iplikleri ve igneleri
de dahil olmak tuzere, her tiirlii ip ve iplik
iiretimi
Sermayesi 3.525.000 TL
istirakteki Oy Hakki ve Oram %49 (*)
Istirakin Yedekleri 17.781
Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (1.596.159)
Edilen Zarar
Istirakin Sirketin Finansal Tablolarnda | 500.384 TL
Hangi Deger Uzerinden Izlendigi E
Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.
Sirketin Aldigv/Alacag Temettii Tutarlan | Yoktur.
(*) 86z konusu sirketin diger ortaklan IFSA ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del Conde’dir. Amilan tiizel ve
gergek kigilerin sbz konusu girketteki sermaye paylan sirasiyla 1.762.500 TL ve 35.250 TL'dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalan A.S.’de Meditera’nin sermaye pay: ise 1.727.250 TL'dir.
Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr America S.A de C.V.
Kuruldugu Ulke Meksika
Kurulus Tarihi 10.07.2018
Fiili Faaliyet Konusu Plastikten Tibbi Malzeme Uretimi (Solunum
Sistemleri)
Sermayesi 19. lg&,} 0 Meksnka Pezosu
Istirakteki Oy Hakki ve Orami o45"§*)
Istirakin Yedekleri 7] - vl ]
Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde (8 143‘473) Mek.slka Pezosu ' i
Edilen Zarar X A 5‘
\ 400‘
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Istirakin §irketin Finansal Tablolarinda | Tamam: i¢in deger disikligi kargiligt
Hangi Deger Uzerinden 1zlendigi aynlmigtir.

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.
Sirketin AldigvAlacags Temettii Tutarlan | Yoktur.
(*) Soz konusu sicketin diger ortaklan IFSA ve Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de C.V.'dir. Anilan tiizel

kisilerin s6z konusu girketteki sermaye paylari sirasiyla 8.620.335 MXP ve 1.915.630 MXP’dir. S&Mohr America'da
Meditera’min sermaye pay! ise 8.620.335 MXP’dir.

Ote yandan Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle Pegasus Hava Tagimacilii A.S., Dokuz Eyliil
Tekniknoloji Gel. Bol. A.S., La Organik Bagcilik Sarapgilik A.$. ve La Sarapgilik Pazarlama A.$.’de
%]1"1n altinda paylan bulunmaktadir.

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarmn dékiimii:

Izahname tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan ve dolayli tek bir bagli ortaklii bulunmakta olup,
finansal tablolara konsolide edilmekte olan s6z konusu girkete (Altera) iligkin bilgilere asagidaki
tabloda verilmektedir.

Bagh Ortakligin Ticaret Unvam Altera Dig Ticaret A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 07.03.2012

Fiili Faaliyet Konusu Yiriirlikteki mevzuat gergevesinde her tirlii

malin ve hizmetin ihracati, ithalat, alim,
satimu ve pazarlamasi

Sermayesi 1.000.000 TL

Yonetim Kurulu Uyeleri Atilla SEVINCLI (YK Bagkant), Mert
SEVINCLI (YK Baskan Yrd.),

Bagh Ortakhktaki Oy Hakki ve Oram 100%

Bagh Ortakhgn Yedekleri 200.000 TL

Bagh Ortakhgm Olagan Faaliyetlerden | 4.796.371 TL

Elde Edilen Kar

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirket ile sermayesinin tamamina sahip oldufu Altera arasinda yapilan 02.01.2021 tarihli ve 3
yillik sozlesme uyarinca Meditera, Altera’min yurtdigindaki mugteriler ile yapacag anlagmalar
cercevesinde verecegi sipariglere konu iirfinleri Altera’ya ihrag kayitli olarak satmaktadsr. Diger bir
deyisle, Altera Sirket’in ihrag kayith satiglannin yurtdisina satisim gergeklestirmektedir. KDV iade
hesaplama sfirecinde zamansal ve operasyonel olarak kolaylik ve fayda sagladifindan yurtdisi
satiglann biiyiik bir kismi Altera iizerinden gergeklesmektedir.

9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal table tarihi itibariyle ihracoimn finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil elmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karan uyarmeca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan onemh maddi duran varhklara iliskin
bilgi: » 5
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi m’ Mevkii | Net Defter |Kullamm | Kiraya Kira Yilhk
Yil Degeri (TL) | Amaci Verilda Donemi Kira
ise Tutan
Kiralay (TL)
an
Kisi/Ku
rum
2
Prefabrik | 15082013 | >O7™ | e iti| 6.687.781 | Uretim | - - -
Fabrka Tire ilgest Tesisi
Binasi Turan
Mahallesi
Egri
Azman
Mevki:
32-K-2-D
Pafta
1293 Ada
4 Parsel
Fabrika | 24.06.2010 | 10.000 m? | Izmir ili| 641208 | Uretim - - -
Arsasi Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mabhallesi lizerinde
Egri bir st
Azman satirda
Mevkii bahsi
32-K-2-D gegen
Pafia fabrika
1293 Ada binast
4 Parsel bulunmak
tadir.)
B 475630 | . .. M
etonarm 2 Izmir ili | 3.458.081 gretlm S&I\I'ioh 24.07.2018 | 35.000
ef 11.04.2005 Tire ilgesi esisi r Iplik
Prefabrik | 03.11.2014 Tuean Fabrikal | 2+072023 | +KDV
Fabrika Mahallesi an A.S.
Binasi Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-D
Pafia
1293 Ada
23 Parsel
Fabrika 19.08.2002 | 20855m? { fzmir ili| 417.842 | Uretim - - -
Arsasi Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mahallesi iizerinde
Egn bir iist
Azman satirda
Mevkii bahsi
32-K-2-D gegen
Pafta el fabrika
1293 Ada &L, ¢ Omas:
23 Parsel ] 1’Bultiymak
; tadrr.




Arsa(*) | 27.06.2000 | Arsa Izmir ili| 138.033 | Uretim
10.000 m? | Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mahallesi lizerinde
Egni asagida
Azman bahsi
Mevkii gegen
32-K-2-D fabrika
Pafia binasi
1293 Ada bulunmak
3 Parsel tadir.}
Fabrika
02.07.2002 | 4.997,08 ST
08.04.2005 | m? 1954693 | pon
2
2 Katli| 15.112016 | >4™ [ i i | 6336769 | Uretim
Prefabrik Menderes Tesist
Bina figesi
Tekeli
Mahallesi
Korkuyu
Mevkii
246 Ada 4
Parsel
Fabrika | 24.08.2005 { 10.000 m® | fzmir ili | 533.019 | Uretim
Arsasi Menderes Tesisi
fgesi {Arsa
Tekeli iizerinde
Mabhallesi bir list
Korkuyu satirda
Mevkii bahsi
246 Ada 4 gegen
Parsel fabrika
binasi
bulunmak
tadir.)
4 nolu 02101996 | 5873 m* |Izmir ili| 403.864 | igyeri(**)
Bagimsiz Karabagla
Bélim r[llgesi
Bozyaka
Mahallesi
Mevkii
10754,
Ada 2.
Parsel et

L d 9
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5 nolu

Bagimsiz
Boliim

29.03.2016

5.873 m?

Izmir ili
Karabagla
r ilgesi
Bozyaka
mahallest
Mevkii
10754 ada
2. Parsel

1.982.880

Isyeri(**)

6 nolu
Bagumsiz
Bliim

05.07.2007

5873 m?

Izmir ili
Karabagla
r ilgesi
Bozyaka
mahallesi
Mevkii
10754 ada
2. Parsel

272.197

Isyeri( **)

italya
Arsast ve
Arsa
Uzerindek
i Bina

30.06.2011

Fabrivato
Sito In
Via Roma
105

37060

208.190

(***)

Roncanov
a Di
Gazzo
Veronese

(*) Tapudaki niteligi arsa olup, iizerinde fabrika binas: bulunmaktadir. 11gili gayrimenkule iliskin yap: kullanim izin belgesi mevceut

olup, tapuda cins tashihi heniiz yapiimamustur.
(**) Sirket’in Izmir/Karabaglar’daki igyerleridir.

(***) Bos durumdadhr.
Yatwrim Amach Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
Cinsi | Edinildigi m? Mevkii Net Defter Kullanim | Kiraya Verildi
Yil Degeri (TL) Amaqi ise Kiralayan
Kisi/Kurum
Arsa | 26.11.2020 | 12.291,96 izmir ili Urla ilgesi | 4.900,000 (*) Yatirim -
m? igmeler Mahallesi Amagli
Tekkealt1 Cakallar
Mevkii, 2785 Ada
43 Parsel
Arsa | 30.042019 | 14.146,66 | izmir ili Torbah | 2.205.056 Yattrim -
m? ilgesi Gazi Mustafa Amagh
Kemal Tagtepe Kin
Mevkii, L18-C-03-
C-1 Pafta 237 Ada
130 Parsel
Arsa | 31.032010 | 1027388 |izmir ili Torbal [ 145919 Yatirim -
m? ilcesi  Karakizlar Amagh
Mabhallesi Koca
Mevkii 149 Ad lT.Q
Parsel PPNk




(*) 56z konusu gayrimenkuliin net defter degeri kargilikli mutabakatla 2021 yih Mayss ayi igerisinde TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.§. tarafindan hazirlanan 10.02.2021 tarih ve 2020C385 sayili raporda yer alan sonuglara uygun hale getirilmistir. Meveut durumda
56z konusu gayrimenkuliin net defter degeri 3.440.000 TL’dir.

inansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda S,i,zl:f:::e Kullamm Kimden
" " Kiralanamn Kime Ait Amaa | Kiralandig
Dénemi Olacap {USD)
Infiizyon | 20.10.2016 Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi | Yap1 Kredi
Pompast 12.11.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
** o Maliyeti: | Varlik Kiralama
1.166.400 A0
+masraflar
infiizyon Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi | Yap: Kredi
12.05.2016 ) . ]
Pompasi 19.02.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
**) o Maliyeti: | Varhk Kiralama
25.07.2016 4,665.600 AO.
27.05.2021 +masraflar
*

(*) Aym sézlesme kapsamunda iki farkli 6deme plani bulunmaktadir.

(**) Sbz konusu infizyon pompalan finansal kiralama sozlesmeleri ile satin alinmy olup, ilgili finansal kiralama
sozlesmeleri dogrultusunda kira siiresi sonuna kadar sézlesme bedelllerinin demeleri gergeklestiriimektedir. Odemeler
tamamlandiktan sonra s6z konusu pompalar devir alinacakter.

Edinilmesi planlanan maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. Ihraccmin maddi duran varhklanmn kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Sirket’in Uretim faaliyetlerinin eksiksiz yiriitillebilmesi bakimindan ¢evre mevzuan
hitkiimlerine uyumluluk 6nem arz etmektedir. Zira gevre mevzuatina aykirihik séz konusu olan iiretim
tesisi ve igyerleri igin idari para cezas) yaptinmlarinin yan: sira faaliyetlerin gecici veya kalic1 olarak
durdurulmas: riski s6z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi’ne gére bu yonetmelige tabi isletmeler iki gruba
ayrilmigtir. Bunlar, “Cevreye kirletici etkisi yilksek diizeyde olan 1sletmeler ve “Cevreye kirletici
etkisi olan igletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimiti oldugu izin ve ruhsat prosediirleri farklihk
gostermektedir. Bu kapsamda, §irket faaliyetlerinin Cevre izin Ruhsat Yénetmeligi’nde sayilan
gruplar igerisinde degerlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu kapsamda alinmus “Cevre fzin ve
Lisans Yonetmeligi Kapsamdis: Yazist” mevcuttur.

Cevre mevzuat kapsaminda 6nem arz eden bir diger husus gevresel etki degerlendirilmesidir.
Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Yénetmeligi ile diizenlenmis olup, Sirket faaliyetleri bu
yonetmelik kapsaminda degerlendirilmemistir. Bu husus Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik
Miidiirliigi’'nden alinan “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmistir.

Ulkenin yeralt1 ve yeriistii su kaynaklarinin
kullanilmasinin saglanmasi igin su k:rhllgm' _
eden bir diger husustur. Sirket faaliyetleri
tespit edilmis olup, agiga ¢ikan evsel atik sg

potansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde




Sirket iiretim faaliyetleri neticesinde atik iireticisi statiisiinde olup, iretilen atiklann ¢aligma
plam ve Cevre ve $chircilik Bakanhiginin amir kildi sekilde, cevreye zarar vermeden ayn olarak
toplanmasi taginmasi ve geri kazanim esastir. $irket atiklartnin toplanmasina iligkin, Cevre ve
Sehircilik Bakanlifinca lisansh kurulug olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri Déniigiim ve
Hurda Toptan Satgi- Bang Kiziltepe ile yapilan Attk Toplama Sozlesmesi yilriirliiktedir ve bu
hizmetin gorilmesi hususunda bir eksiklik s6z konusu degildir.

Sirket’e ait tehlikeli atiklann toplanmasi, taginmasi, ara depolanmasi, geri kazammu, bertarafi ve
gegici depolanmasi islemleri nedeniyle olusacak kazalara iligkin “Tehlikeli Maddeler Ve Tehlikeli Atk
Zorunlu Mali Sigortast” yaptirmasi elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021 tarihine kadar
sigortalanmigtir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisstlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

hakkinda bilgi:

Izahnamede veya ekinde yer alan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli
finansal tablolarve mevcut durum itibariyle $irket’in maddi duran varliklan iizerinde ipotek, kisitlama
ya da benzeri bir ayni hak bulunmamaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandifz deger tespit raporn hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDYV Degerleme
Ekspertiz Fon
Raporu |Smiflandiwilmasi| TutaryDeger
Maddi Duran | Edinme |Ekspertiz Degeri| Tarihive | (Yatirim amach Diigiikliagi
Varhk Cinsi Tarihi {TL) Nosu olup olmadig) Tutan (TL)
Arsa, Torbah 10.02.2021/
149 Ada 4 31.03.2010 770.000 Yatirim Amagh 624.081
Parsel 2020C384
Arsa, Torbal 10.02.2021/
237 Ada 130 [30.04.2019 1.130.000 Yatinm Amagh {1.075.056)
Parsel 2020C384
Arsa, Urla 10.02.2021/
2785 Ada 43 |26.11.2020 3.440.000 Yaurim Amagh | (1.460.000) (*)
Parsel 2020C385
Arsa, Tire
; 10.02.2021/ ~
OSB. 1293 |27.06.2000 3.000.000 Maddi Duran 2.861.968
Ada 3 Parsel 2020C381 Varhk
Arsa, Tire
. 10.02.2021/ -
OSB.1293 |24.06.2010 3.000.000 Ma‘ijj‘ ]131‘(‘”“ 2.358.792
Ada 4 Parsel 2020C381 art
Arsa, Tire 10.02.2021/ :
OS.B.1293 [19.08.2002 6.255.000| Ma‘\’;" ?lt"a“ 5.837.158
Ada 23 Parsel 2020C381 arlt
Arsa, Itob
, 10.02.2021/ ‘
0.S.B. 246 24.08.2005 £.250.000 D Maddi 7.716.981
Ada 4 Parsel [ J020€383 ran Vaclik
s # .f.-":', R
Fabrika Binas1 |15 082013 7 | 100020217 :
TireO.SB. 4 | 7.089.783 oo ei el Maddi Duran 401.972
Parse "5 omocag Vel
R
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Fabrika Binasi | 11 042005 10.02.2021/ :
Tire 0.S.B. 23 6.129.838 Ma‘\lf‘ Dl‘(‘m“ 2.671.757
Parsel 03.11.2014 2020C381 arll
Fabrika Binasi | g5 072002 10.02.2021/ :
Tire 0.S.B. 3 5.935.410 Maddi Duran 3.980.717
Parsel 08.04.2005 2020C381 Varlik
Fabrika Binasi 10.02.2021/  Maddi Duran
itob O.S.B. 15.11.2016 10.765.000 2020C383 Varlik 4.428.231
Karabaglar 02.10.1996 1/
: 10.199 10.02.202 -
Bnla (4 nolu 990.000 Maddi Duran 586.136
Bagimsiz 20200382 Varhk
Bolim)
Karabaglar 0.02.2021/
: 10.02.2021 .
Bina (Snolu |5 13 2016 3.200.000 Maddi Duran 1.217.120
Bagimsiz 2020C382 Varlik
Boliim)
Rarabaglar 10.02.2021/
Bina (6 nolu ¢ 17 5007 1355.000| Maddi Duran 1.082.803
Bagimsiz 2020C382 Varlik
Boliim)
TOPLAM 61.310.000 31.232.660

(*) S8z konusu gayrimenkuliin net defter degerinin karsuikl: mutabakatla 2021 yili Mayis ay: igerisinde TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.§. tarafindan hazirlanan 10.02.2021 tarih ve 2020C385 sayith raporda yer alan sonuglara
uygun hale getirilmig olmasi sebebiyle yapilan dilzeltme kaydindan dolayi, mevcut durumda deger ditsiikligi

bulvnmamaktadir.

S6z konusu gayrimenkullere iligkin degerleme galismalart TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilmigtir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracer bilgi dokitmaminda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Thragginin sahip oldupu maddi olmayan duran varhklara iliskin dzet tablo asagida sunulmugtur.

Maliyet (TL) 01.01.2018|  Girig| 31.12.2018|  Girig| 31.12.2019|  Giris| 31.12.2020
Haklar (%) 1.776.102| 528.878| 2.304.980| 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696
Toplam 1.776.102| 528.878| 2.304.980| 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696
Birikmis Amortisman (-) | (1.420.183) | (298.596) | (1.718.779) | (317.050) | (2.035.829) | (337.718) | (2.373.547)

Net Defter Degeri

355.919

586.201

392.927

642.148

*)Satin alinan yazilum ve lisans kullamm bedellerinden olugmaktadir.

Diger taraftan izahnamede yer alan 2019 ve 2020 yillanna iligkin finansal tablolarda yer alan
kullamm hakki varliklari, Grup’un operasyonlaninda kullanmak {izere kiralamus oldugu bina kira
sozlesmelerinden olugmaktadir. Kullanim hakk: varliklarinin bakiyeleri ve ilgili dénemdeki
amortisman ve itfa pay: giderleri asagida sunulmustur,

Maliyet (TL) 01.01.2019 | .~flayeler|. 31.12.2019] ilaveler|31.12.2020
Binalar 2562198 " " q % 2.562.198| 1.567.931 4.130.129
Toplam 2.562.198 | x| 12.562,198| 1.567.931| 4.130.129
Birikmis amortisman (-) i e | 1512480 ¢ -512.440] -826.026 -1.338.466 4~
"i:l! ‘T-:‘-ﬁ : :I r\’ —~ 1N .
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| Net Kayith Deger | 2.562.198] | 2.049.758| 2.791.663 |

9.2.2, Maddi olmayan duran varhiklarm, ihragcimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklann bulunmas: halinde, ihraci bilgi
dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin yaplan
gelistirme harcamalarmmin detay1 hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayica hiikéimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas) halinde, ihrage
bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla serefiye edinimine yol
acan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIiN DEGERLENDiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yi1la meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedentleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 2018-2020 donemindeki konsolide bilan¢osunu gostermektedir:

(TL) 31.12.2020| 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Dénen Varhklar 241.131.580| 166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932| 5.994.068 14.063.189
Tican Alacaklar 106.871.360] 105.462.784 82.057.370

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 384269 1.406.558 2.224.346
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 106.487.091 | 104.056.226 79.833.024
Diger Alacaklar 6.108915{ 3.723.440 1.637.910
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.258.896 241.029 218.947
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.850.019{ 3.482.411 1.418.963

Stoklar 49.526.399 | 37.679.543 42.058.158

Pesin Odenmis Giderler 4.749.029 1.891.172 2.728.343
- Iligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Gidg A3749029]  1.891.172 2.728.343

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 214 -- 933.522

Diger Dénen Varliklar 11.254.414 9.803.405

MEDITGRA TIBBI MALZEME
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Toplam Dénen Varhklar 241.131.580|166.005.421 153.281.897
Duran Varhklar 100.554.516| 54.207.659 50.188.465
$:tr1?1k1§11;r Is Ortakliklan ve Baglt Ortakliklardaki B 12.000 12.000
Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791

- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yaurimlar 500.384| 1.388.226 227322
Yatinm Amach Gayrimenkuller 5.340.000| 2.350.975 145919
Maddi Duran Varhklar 86.696.043 | 46.020.442 47.118.342
Kullanim Hakki Varliklan 2.791.663| 2.049.758 --
Maddi Olmayan Duran Varhklar 642.148 392.927 586.201

-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 642.148 392.927 586.201
Pesin Odenmis Giderler - 7.350 3.750

- Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 7.350 3.750
Ertelenmis Vergi Varlig 4.554.607| 1.965.190 2.074.140
Toplam Duran Varhklar 100.554.516 | 54.207.659 50.188.465
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
KAYNAKLAR 341.686.096 [ 220.213.080 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 87.623.593| 73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Borclanmalar 4485002 7.364.918 3.154.897
Bo;cilifﬁglglmaya“ Taraflardan Kisa Vadeli 4.485.002| 7.364.918 3.154.897
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 14.270.574| 17.700.113 19.614.599
va‘-jﬂiislléiliiu’:‘:;iﬂardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 847 582 617.084 B
Bo;qigzﬁglggg:: o larcan Uzun Vadel 13.422.992| 17.083.029 19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534| 33.559.711 32.048.860

- iligkili Taraflara Ticari Borglar 3.698.463| 4.113.959 2.020.032

- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 50.098.071| 29.445.752 30.028.828
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 3.445.668| 2.281.119 517.376
Diger Borglar 6.911.133F 7.510.704 2.767.535

- iliskili Taraflara Diger Borclar aeal.  6.218279| 6.948.278 2.437.317

- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar »:"/’ ~ T 1‘“.{-: K 2692.854 562.426 330.218
Ertelenmis Gelirler 3 72 2 7.5,8 640| 1.693.948 960.721

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis &ellrh:r o .} "2 738 640| 1.693.948 960.721
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Donem Kan Vergi Yiikiimliiligii -] 1.005.282 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.976.042| 1.917.795 1.584.065
- Caliganlara Saglanan Faydalara Hligkin Kisa Vadeli
Kargiliklar 1.720.123 |  1.242.561 909.767
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 255919 675.234 674.298
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593] 73.033.590 60.648.053
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685) 20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.796.559| 15.803.901 30.487.744
- Iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 1.219.100] 1.537.319 --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 24.577.459| 14.266.582 30.487.744
Borclanmalar
Uzun Vadeli Kargiliklar 6.318.787| 4.037.641 2.844.571
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 6.318.787| 4.037.641 2 844,571
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yitkiimliiliigii 4.793.339 849.336 1.375.280
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 36.908.685( 20.690.878 34.707.595
OZKAYNAKLAR 217.153.818 | 126.488.612 108.114.714
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 217.153.818| 67.139.129 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000| 27.000.000 27.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 29.952.873|  -286.538 6.221
- Yeniden Degerleme ve Oletim Kazanglan (Kayiplan) | 29.952.873 -286.538 6.221
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislan (Azalislan) 29.829.271 -- -
- Tamimlanm1g Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim 123.602 286,538 6.221
Kazanclan (Kayiplar)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9.239.538| 3.737.460 3.199.238
Geemis Yillar Karlar/Zararlar 90.535.612| 23.954.962 12.004.700
Doénem Net Kéry/Zarar 60.425.795| 12.733.245 12.488.484
Kontrol Giicii Olmayan Paylar(*) -~| 59.349.483 53.416.071
Toplam Ozkaynaklar 217.153.818[126.488.612 108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362

Sirket Meditera {thalat ile TTK 'nun 156. ve dlgef’ 1lgﬂ1 m@ddﬁlen cergevesinde 31.12.2020 tarihinde
sona eren hesap donemi igerisinde blrleslmsu,r Blrles’mc 1$lem n ozel bagimsiz denetimden gegmis
SK’nm 2018-1 sayili “Ortak Kontrole Tabi

2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin ﬁnansak tab!p
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2018 yilinda gergeklesmis gibi 6nceki dénemlere (2018 ve 2019) ait finansal tablolar 2020 yil1 finansal
tablolar ile aym sekilde konsolide edilmis olarak sunulmugtur.

Ote yandan, Sirket, Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.S. ile TTK’nun 156. ve diger ilgili
maddeleri gergevesinde 31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde birlesmigtir. Birlesme
iglemleri, 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarda
KGK’nm 2018-1 sayili “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke
kararina gore muhasebelestirilmig ve birlegme 01.01.2018 tarihinde gergeklesmis gibi 2018 yilna ait
finansal tablolar konsolide edilmiy olarak sunulmugtur.

(*) Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen igletmenin varliginin sona erip edinen
isletme biinyesine dihil olmas! ya da sonradan boyle bir durumun ortaya ¢ikmas) veya bagh ortakhifin
sonradan infisah olmas: halinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlegmelerin
Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olaymn ortaya giktig1 hesap doneminden baglamak {izere en fazla 5
hesap donemi icinde esit taksitler halinde “Gegmig Yillar Kérlar/Zararlar” kalemine aktanlarak
kapatildiginan, $irket 2018 ve 2019 wllanna Kontrol Giici Olmayan Paylar kaleminde
muhasebelestirdigi tutar1 2020 yilinda “Gegmts Y1l Karlan” hesabina transfer etmigtir.

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklan nakit ve nakit benzerleri, ticart alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
ddenmiy giderler, cari donem vergisiyle ilgili varhklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068 TL ve 55.693.932 TL tutanindadyr. Nakit ve nakit
benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz mevduattan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren finansal dénemde 2019 yilina gore meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yih iginde birlestigi
Meditera Ithalat’m devlet ve tiniversite hastanelerinden olan alacaklarimin $nemli bir kisminin kisa
vadede tahsil edilebilmesi amaciyla bu alacaklarin bir kismindan feragat etmesi sonucunda, kalan
alacaklarinin 6nemli bir kismunin 2020 yilinda tahsil edilmesi kaynaklidir.

Daha agik bir anlatimla, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan Ekim 2020 tarihinde
kaleme alinan yazi ile devlete ait iiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve
aragtirma merkezi birimleri ile rektéritiklerine bagh saglhik hizmeti sunan enstitiilerin déner sermeye
sitketlerinin ve T.C. Saglik Bakanlifi’na baglt saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe
kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve diger alim bedellerinin 6denmesi konusunda;

- Devlete ait Giniversitelerin tip fakillteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektdrliiklerine baglh saghk hizmeti sunan enstitiilerin déner sermeye girketlerinden olan
birikmis alacaklann yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, ubbi malzeme
ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarimin %50’sinin Ekim 2020 ay1 i¢erisinde kalan %50°1ik tutarin ise 2021 Ocak ay igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanligi’na bagh saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
stiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda indirim
uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50’sinin muhasebe kayit
tarthinden itibaren 1 ay icerisinde kalan %50°1ik tatarin ise 2021 Ocak ayi igerisinde

ddenecegine dair agiklamalar yapilmigtir.

Sirket devlete ait iiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve arastirma
merkezi birimlen ile rektdrliklerine bagh saghk hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yaz:da belirtilen gartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinin 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL'sini ise Ocak-Subat 2021
doneminde tahsil etmistir. Bu iglemlere iligkin alacak tutarmdan 13.107.780 TL indirim yapilmgtir.

Sirket aynca, T.C. Saghk Bakanhgi’na- bagh sa@hk “tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlannda yer alan toplam 43.679. 127 TL alacag hakkinda yazida belirtilen
sartlara gore iglem yaparak, birikmis alacak tutarmm 16 379 673 TL’stmi Araltk 2020 ay1 igerisinde
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tahsil etmis ve kalan 16.379.673 TL sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere
iligkin alacak tutarindan da 10.919.782 TL indirim yapilmustir.

Bu cercevede Sirket’in 2020 yili finansal tablolannda finansman gideri olarak
muhasebelestirdigi feragat giderlerinin toplarm 21.727.762 TL olup, feragat edilen toplam alacak tutar:
ile feragat giderleri arasindaki fark KDV den kaynaklanmaktadur.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve 106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak
tahsilat giin saytsi, 31 Araltk 2018, 31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 150, 166 ve 109 olarak gerceklesmistir. 2019 ve 2020 yularinda istikrarh bir seyir izleyen
ticari alacaklar esas itibariyle, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan ve vadeli cek
ve senetlerden olusmaktadur. Ticari alacaklarda 2019 yilinda 2018 yilina gore her ne kadar bir artig
gozitkse de s6z konusu artigin bagta yurtdigi kaynakh olmak iizere hasilatta gergeklegen artig ve tahsilat
devir glin sayisindaki iyilesme dikkate alindiinda Sirket faaliyetleri agisindan olumsuz bir etkiye
sebebiyet vermedigi gorilmektedir. 2020 yilinda ise 2019 yilma gore yine ozellikle yurtdigi sauglarda
Covid-19 pandemisinin de etkisiyle goriilen gbzle goriliir biiyiimeye karsin ticari alacaklarin tahsilat
giin say1sindaki iyilegme ile feragat kaynakl tahsilatlar nedeniyle hemen hemen aym seviyede kaldif
goriilmektedir. Ote yandan, ticari alacaklar i¢inde yer alan iligkili taraflardan ticari alacaklar, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.224.346 TL, 1.406.558
TL ve 384.269 TL olup, diisiis egilimi gdstermektedir. 2020 y1li sonu itibariyle bu alacaklarin tamamu
S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S.’den olup, bu tutar anilan girket tarafindan iiretilen ameliyat ipliklerinin
Meditera biinyesindeki sterilizasyon makinesinde sterile edilmesinden ve Sirket’e ait olan binanin
S&Mohr Iplik Fabrikalar A.S.’ye kiralanmasindan elde edilen kiralardan olugmaktadir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 1.637.910 TL, 3.723.440 TL ve 6.108.915 TL tutarindadur. Diger alacaklar, iliskili taraflardan
diger alacaklardan ve diger cesitli alacaklardan olugmaktadir. S6z konusu tarihler itibaniyle iligkili
taraflardan olan diger alacaklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolara gore sirasiyla 218.947 TL, 241.029 TL ve 1.258.896 TL olup tamami S&Mohr Iplik
Fabrikalari A.§$."ye verilen sermaye avanslarindan kaynaklanmaktadir. S&Mohr iplik Fabrikalan A S.
bitnyesinde yapilacak sermaye artiriminin anilan sirketin 2021 yilt igerisinde yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda karara baglanmasi planlanmaktadir. 2019 ve 2020 yilindaki artis temel olarak yurtdiss
satislanin artmas: ile birlikte Vergi Dairesinden olan KDV iade alacaklarinin ylikselmesinden
kaynakhidur.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli tablolarda sirasiyla 42.058.158
TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399 TL tutarindadir. Stok giin sayisy, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve
31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 137, 98 ve 93 olarak gerceklesmistir. Stoklarda 2019
yilinda 2018 yihna kiyasla meydana gelen azalis, stok yonetim politikas1 geregi az stok tutma
kaynakhdir. 2020 yilinda meydana gelen artig ise meveut siparisler ve énitmiizdeki dénemlerde tiriin
talebinde artig olabilecegi beklentisi dolayisiyla hammadde stoku yapilmasindan ve déviz kurlanndaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

Pegin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.728.343TL, 1.891.172 TL ve 4.749.029 TL tutarindadir. Ilgili pesin ddenmisg
giderler esas itibariyle, verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden olugmaktadir. 2019 yilinda
2018 yilma kiyasla meydana gelen diisils esas olarak, verilen avanslardaki diigiisten
kaynaklanmaktadir. 2020 yi1linda meydana gelen artig ise hammadde fiyatlaninin artacagi 6ngoriisii ile
yapilan stok alim igin verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 31 8, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 933.522 TL, 0 T .
varliklar pesin ddenen vergilerle iliskindir. ',’;-"'
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Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 9.803.405 TL, 11.254.414 TL ve 15.061.731 TL tutarindadyr. ilgili diger dénen
varliklar, temel olarak Devreden KDV ’den olusmaktadr.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhklan esas olarak yatirtm amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullamim haklan ve ertelenmis vergi varligindan olugmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL ve 5.340.000 TL tutarinda olup, séz konusu
gayrimenkullerde meydana gelen artigin nedeni 2019 ve 2020 yillarinda yapilan arsa ahmlan ile Sirket
aktifindeki gayrimenkullerin degerlemeye tabi tutulmasidir.

Maddi duran varhiklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442 TL ve 86.696.043 TL tutarindadr. ilgili maddi duran
varliklar esas olarak arazi ve arsalar, binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglan, dégeme ve
demirbaglar kalemlerinden olugmaktadir. S6z konusu hesap kalemi igerisinde Sirket’in sahip oldugu
ve finansal kiralama ile edindigi hastanelerde bulunan infiizyon pompalar1 da bulunmaktadir. 2019
yilinda bir &nceki yila gore hemen hemen aym seviyede kalan maddi duran varliklar 2020 yilinda
onemli dlgiide artrigtir. Maddi duran varliklardaki artig, biiyilkk oranda 31.232.659 TL tutarindaki
yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadr. Ilgili yeniden degerleme artis1 arazi/arsa ve bina
yeniden degerlemesinden olusmaktadir.

Kullamm haklan, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla O TL, 2.049.758 TL ve 2.791.663 TL tutarindadir. Kullamm haklari, TFRS 16 kapsamindaki
bina kiralamalarimin bu bakiye altinda siniflandinlmasindan kaynaklamaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.074.140 TL, 1.965.190 TL ve 4.554.607 TL tutanindadur. Ertelenmis vergi varlig,
varliklarin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan
tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmug vergi
oranlan dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarih!i finansal
tablolarda sirasiyla 586.201 TL, 392.927 TL ve 642.148 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran
varliklar ise haklar ve gelistirme giderlerinden olugmaktadir. 2020 yilindaki artis muhasebe, stok
yonetim ve siparts takibinin yapildig1 yazilunda yapilan giincellemelerdir.

Istirakler, Is Ortakliklar: ve Bagh Ortakliklardaki Yatinimlar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2020 taribli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 12.000 TL ve 12.000 TL tutarinda olup,
tamam Sirket’in 2020 yilinda sattif1 Sevingli Yatinm Holding A.S. paylarndan olugmaktadir.

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 20.791 TL, 20.791 TL ve 29.671 TL tutarinda olup, verilen depozito
ve teminatlardan olugmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 227.322 TL, 1.388.226 TL ve 500.384 TL tutarinda olup, tamam
ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen Sirket istiraki S&Mohr Iplik Fabrikalar: A.S.’den
kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiakiimliliikler

Sirket’in kisa vadeli yukimliliikkleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarm kisa vadeli kismi, ticari borglar, diger borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadsr.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 201834 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 3.154.897 TL, 7.364.918. AL ve 4@'5 TL tutarindadur. Tlgili tutarlar temel
olarak banka kredilerinden olusmaktadir. Banka kpechleﬁ TL', Avro ve ABD Dolan kredilerden
meydana gelmektedir. 2019 yilindaki am{ atd(a ‘l{rcdﬂ‘enndeh amstan .l\(aynaklanmaktadlr 2020
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yihindaki diigity kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan geri ddemeler sonucunda kredi
bakiyesinin azalmasimin sonucudur.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 19.614.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574 TL wtarindadir.
Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden ve finansal kiralama iglemlerinden olugmaktadsr. Uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TL, Avro ve ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillanndaki diiglis geri 6demeler nedeniyle banka kredileri ve finansal
kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimlilliklerdeki diigiisten kaynaklanmaktadir. Ote yandan,
uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan i¢inde yer alan iliskili taraf borglarinin tutari 31 Arahk
2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tanhli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 617.084 TL ve
847.582 TL olup, bu borglar Sirket ortag Atilla Sevingli’den kiralanan ve kullamim haki varliklan
olarak muhasebelestirilen binaya iligktn kiralama borglaridir.

Ticari borglar, 31 Aralhik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve 53.796.534 TL tutarindadir. ilgili tutarlar temel olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari borglar, verilen ¢ekler ve iligkili taraflara ticart borglardan
olusmaktadir. 2019 yilinda ticari borglarin 2018 yilina gore hemen hemen aym seviyede kaldign
gorilmektedir. 2020 yilindaki artig tse ciro artigt ile birlikte hammadde talep daralmasindan
etkilenmemek ve mevcut siparigleri kargilamak adina stok alimlanmin artmasinin sonucudur. Ote
yandan, ticari borglar i¢inde yer alan iligkili taraflara olan ve ticari mal alimi (ameliyat ipligi ve tibbi
malzeme alimlar1) nedeniyle olusan ticari borglar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.020.032 TL, 4.113.959 TL ve 3.698.463 TL olup, 2020 yili sonu
itibariyle bu borglarin 3.082.028 TL’lik kismn Disera Tibbi’ye kalam ise S&Mohr iplik Fabrikalari
A.S.’yedir.

Diger borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 2.767.535 TL, 7.510.704 TL ve 6.911.133 TL tutarindadr, [lgili tutarlar temel olarak iliskili
taraflara diger borglar ve 6denecek vergilerden olugmaktadir. 2019 yilindaki artigin sebebi ortaklardan
gayrimenkul ve Meditera ithalat paylarimin bir kismimin Mert Sevingli’den satin alinmasindan
kaynaklanmaktadir. 2020 yalindaki diigits ise ortaklara borglar hesabintn azalmasi sonucudur.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Ayallk
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 517.376 TL, 2.281.119 TL ve 3.445.668 TL tutarindadir. Ilgili
tutarlar temel olarak personele borglar ve 6denecek sosyal giivenlik primlerinden olusmaktadir.

Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 960.721 TL, 1.693.948 TL ve 2.738.640 TL olup, biiyiik bir
kismm alinan siparig avanslarindan olugmaktadir.

Kisa vadeli karsiliklar, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda strasiyla 1.584.065 TL, 1.917.795 TL ve 1.976.042 TL tutarinda olup, biiyiik bir kismin
kullanilmayan izin karsiliklar olugturmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikimliliikler

Sirket’in uzun vadeli yiiktimliiliiklert esas olarak uzun vadeli borglanmalar, ¢alisanlara saglanan
faydalara tliskin uzun vadeli karsihiklar ve ertelenmig vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 30.487.744 TL, 15.803.901 TL ve 25.796.559 TL tutarindadir. ilgili tutarlar temel
olarak banka kredilerinden olugmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan tutarlardan
olugmaktadir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore kredi bakiyesi neredeyse yar yariya azalmeg, 2020
yilinda ise yeni kullamlan krediler ile bir onceki yila gére artig gostermistir. Hammadde fiyatlarinin
artiy gosterecegi diigiiniildiigiinden stok alim igi deli kredi kullanilmasi s6z konusu hesap

ﬁo et orfpg Atilla Sevingli’den kiralanan ve
rﬁayzﬂ)iqgin iralama bor¢landir.
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Cabisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, 31 Arahk 201 8,31 Arahk 2019 ve
31 Arahk 2020 taribli finansal tablolarda sirasiyla 2.844.571 TL, 4.037.641 TL ve 6.318.787 TL
tutarindadur. Ilgili tutarlar kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir. Yillar itibariyle kapasite ve
hasilat artis1 ile birlikte ilave personel alim: yapilmasi nedeniyle bu personellerin kidem karsilik
bakiyelerindeki artigin sonucudur.

Oz kaynaklar
Sirket sermayesinde 2018-2020 déneminde bir degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL dir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Kapsamh Gelirler 2020 yili sonunda
29.952.873 TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger artisina
tekabiil etmektedir.

Gegmis Y1l Karlar ise, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 12.004.700 TL, 23.954.962 TL ve 90.535.612 TL olup, soz konusu hesap
kaleminde ozellikle 2020 yilinda meydana gelen artisin nedeni 2020 yihnda Meditera ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol giicil olmayan paylarin gegmis yil karlarina transferi sonucudur.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ibragomn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuglarma iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo, $irket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli

konsolide kar veya zarar tablosunu géstermektedir,

{TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 359.320.939| 232.086.489 199.428.285
Satislarin Maliyeti (-) -195.245.803| -139.783.728 -112.169.351
TmeLMTLERDEN BRUTKAR | ¢ 075136  92.302.761 87.258.934
BRUT KAR (ZARAR) 164.075.136 92.302.761 87.258.934
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.535.925| -20.048.407 -14.480.342
Pazarlama Giderleri (-) -45913.647| -37.714.359 -32.177.909
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) -843.974 -1.995 985 -1.825.200
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.576.644 23.811.898 34.472.169
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -36.739.483| -19.568.010 -47.944 096
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 95.618.751|  36.787.898 25.303.556 | -
Yatirma Faaliyetlerinden Gelirler 1.311.039 248.131 934.889
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler -1.910.975 -~ --
gﬁ:&%ﬁ;ﬁgiﬂe“c“ Deger Diigikluga 351.975 -474.743 588.697
gﬁ%ﬁg;’gﬁ:ﬁﬁﬁ:ﬁ;gﬁfg Yatrimlarin 28.871 -19.066 88.052
Eﬂ?&%‘?mﬁ;mzam) ONCEA1, 19| 36.542.220 26.915.194




Finansal Gelirler 5.560.245 3.687.637 12.568.212

Finansal Giderler (-} -34.723.915 -8.112.807 -25.954.395

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI (ZARARI) 65.078.249 32.117.050 13.529.011

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -4.652.454 -4.946.933 -924.899
-Dénem Vergi {Gideri) Geliri -6.714.765 -5.290.737 -1.901.787
-Ertelenmis Vergi (Gideni) Geliri 2.062.311 343.804 976.888

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI (ZARARI) 60.425,795 27.170.117 12.604.112

DONEM KARI (ZARARI) 60.425.795 27.170.117 12.604.112

Dinem Karimn (Zararimn) Dagihm 60.425.795 27.170.117 12.604.112
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- 14.436.872 115.628
-Ana Ortakhk Paylan 60.425.795 12.733.245 12.488.484

Pay Baswina Kazang (Zarar) 2.237,99 471,6 462,54
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 2.237.99 4716 462,54

(Zarar)

DONEM KARI {ZARARI) 60,425,795 27.170117 12.604.112

DiGER KAPSAMLI GELIRLER 30.239.411 -292.760 191.305

Kar veya Zararda Yeniden

Sumflandinlmayacaklar 30,239,411 -292.760 191.305

Maddi Duran Varliklar Yentden Degerleme

Artislan (Azalislar) 33.143.634 - -

Tanmlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim 512.676 -365.950 239 132

Kazanglan (Kayiplar)

Kar veya Zararda Yeniden Smflandirilmayacak

| Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler -3416.899 73.190 ~47.826
-Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme -3314.363 i

Artiglar (Azahglan), Vergi Etkisi o ) -
-Tammlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazanglan (Kayiplar1), Vergi Etkisi -102.535 73.190 -47.826

DiGER KAPSAMLI GELiRLER 30.,239.411 -292.760 191.305

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 90.665.206|  26.877.357 12.795.417
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 14.436.872 115628
-Ana Ortakhk Paylan 90.665.206 12.440 485 12.679.789

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem ile 31 Arahk 2019 ve 31.12.208 tarihlerinde sona

eren donemin karsilastiriimast:

et Ay

Asagida Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Pg’sﬂﬂc i 1‘9“,\?‘&\\}1 Aralik 2018 tarihinde sona eren
dénemlerdeki kar veya zarar ve diger kapsam}i gelir tgﬁlbéu*.hég kalem hasilatin bir yiizdesi olarak
ifade edilerek, donemden déneme gergeklesen f@ig@ﬁ@dc olarak belirterek gosterilmistir.
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2020

2019

2020/2019

2018

2019/2018

TL

%

Hasilat

TL

Y
Hasilat

Fark TL

Fark %

TL

Y
Hasilat

Fark TL

Fark
%

Hasilat

359.320.939

100,00

232.086.489

100,00

127.234.450

54,82

199.428.285

100,00

32.658.204

16,38

Satislann
Maliyeti (-)

195.245.803

54,34

139.783,728

60,23

-55.462.075

39,68

112.169.351

56,25

27.614.377

24,62

Briit Kar

164.075.136

45,66

92.302.761

39,77

71.772.375

77,76

87.258.934

43,75

5.043.827

5,78

Araghrma ve
Gelistirme
Giderlert (-)

-843.974

0,23

-1.995.985

0,86

1.152.011

57,72

-1.825.200

0,92

-170.785

9,36

Genel Yénetim
Giderleri

-23.535.925

6,55

~20.048.407

8,64

-3.487.518

17,40

-14.480.342

7,26

-5.568.065

3845

Pazarlama
Giderleri (-)

-45.913.647

12,78

-37.714.359

16,25

-8.199.288

21,74

-32.177.909

16,14

-5.536.450

17,21

Esas
Fasliyetlerden
| Diger Gelirler

38.576.644

10,74

23.811.898

10,26

14.764.746

62,01

34.472.169

17,29

10.660.271

3092

Esas
Faaliyetlerden
| Diger Giderler (-)

-36.739.483

10,22

-19.568.010

8.43

-17.171.473

87,75

-47.944.096

24,04

28.376.086

59,19

Esas faaliyet
kin

95.618.751

26,61

36.787.898

15,85

58.830.853

159,92

25.303.556

12,69

11.484.342

45,39

Yatium
Faaliyetlerinden
Gelirler

1.311.039

0,36

248.131

0,11

1062908

428,37

934.889

0,47

-686758

73,46

Yatirum
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

-1.910.975

0,53

-1910975

TFRS 9 Uyannca
Belirlenen Deger
Dustiklag
Kazanglan
(Zararlan)

351,975

0,10

-474.743

0,20

826718

174,14

588.697

0.30

-1063440

Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen
Yatirimlarin
Karlarindan
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Satislarda meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
actklama:

Sirket’in toplam net satistan 2018 yilinda 199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL iken
2020°de 359.320.939 TL olarak gergeklesmigstir. Agagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Arahk 2018 tarihinde sona eren dénemlerdeki yurt igi ve yurt dis1 satiglannda meydana gelen
farklar agagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

2020 2019 2020/2019 2018 2019/2018
% % Fark % Fark
TL | Hastat| TC | Hamtar| FOKTL | g L Hasilae | FArRTL |/
Yurtici 158.623.948 144.802.981 13.820.967 134.218.871 10.584.110
Satislar Bed 44,15 | S0 6239 00 9,54 OH41° 6730 V% 7,89
Yurtdisy 202.768.767 89.781.576 112.987.191 67.992.096 21.789.480
Satislar <108 5643 °7/% 3868 7 hiasgs| O 34,00 | <177 32,05

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

31 Aralik 2018°de sona eren donemde 112.169.351 TL olan satiglartn maliyeti, 31 Arahk
2019°da sona eren donemde 139.783.728 TL (Bir dnceki yila gore %24,62 oraninda artarak) ve 31
Aralik 2020’de sona eren donemde 55.462.075 TL (Bir 6nceki yila gore %39,68 oraminda artarak)
195.845.203 TL ‘ye ulagmustir. Aym ddnemlerde, satislann toplam maliyetinin hasilata oram
%60,23den %54,34” ye diigmiigtiir.

Agagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarthinde sona eren
donemlerdeki satlan mal maliyetlerinde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak
belirterek gosterilmistir. Ciro artist ile dogru orantiht olarak satiglarin maliyetlerinde de artiy meydana
gelmlsm.

202012019 | 20202019 2019/2018 | 201972018

220TL | % | 2019TL % ‘Rt | Fark% | 25 TL | % [“FarkTL | Fark %
Satilan
mamuller 1128436017 | o0 | 72010847 o) cos6325070f o | s2604603| 4o [19466234) 3698
maliyeti (-}
Satdan ticari )
mallar sTa12493[ oo 01| 60.093.359] ) o0l 2675866 ags| S2125309| o o1 T963050[ 1529
maliyett (-}
Satilan
hizmet 888178, | 7aasass| (| Le99693| ool e3Tam| (A s10506| 1279
maliyeti (-)
Diger
sabglarin saanis| gog| a7 ool usens| ool rosraso| o] 630413 - 5939
maliyeti (-)
Satslann |40 545,803 139.783.728 55.462.075 112.169.351] 27614377 2462
maliyeti 2458031 190,09 [ 139783728 19 g9 | 55-462.075 39,68 | 112 100,00 | 27-614. '

Briit Kar’da meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket'in briit kan 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren donemde 164.075.136 TL, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren dénemde 92.302.761 TL ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde
87.258.934 TL’dir. 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla %S5,8 oraninda artan briit kar, 2020 yilinda 2019
yilina gore 71.772.375 TL tutannda (%77,76) artm . Bu artis temel olarak yurtd1$1 satiglardaki
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Pazarlama Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

31 Aralik 2018’de sona eren donemde 32.177.909 TL olan pazarlama gideri satiglardaki artigin
da etkisiyle 5.536.450 TL (17%) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren donemde 37.714.359 TL’ ye ve
daha sonra 8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 45.913.648 TL’ye
ulagmugtir. 31 Arahk 2020°de sona eren donemde pazarlama giderlerindeki artig temel olarak,
enflasyon ve yurtdigi satiglardaki artig ve kur artiglan dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama
giderlerindeki artigtan kaynaklanmgtir.

Asagida Sirket’in 31 Aralhk 2020,31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki pazarlama giderlerinde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
gosterilmigtir.

2020 TL % | wsm % | s |y | 8TL % | T | 2

Nakliye haberlesme ve 12.434.898 27 | 6.282.714 17% | 6152124 98% 4.650.868 14% | 1.631.906 1%
flepolama giderlen ()

el giderleri () 12.297.33¢ 2% | 11.177.425 30% | 1.119.905 10% 8.314.601 26% | 2862824 4%

[ mortisman ideri (-) 7.255.220 16% | 6.585.241 17% 669.979 10% 7.437.146 23% | -851.905 1%

onarim giderleri {-) 4.202.959 9% | 3338210 9% 865.749 26% 3.183.714 10% 154.496 %

E::: xatlun giderleri {-) 2.405.098 5% | 4.687.625 12% | -2.282.527 49% 2.526.398 8% | 2161.227 86%

Paraiema giderleri () 2.395.613 5% | 2658425 e | 262812 -10% 2.236.073 % 422352 19%

ISeyahat giderleri (-) 878.758 2 | 1.049.565 % | -170.807 -16% 1.025.103 1% 24 462 2%

Fuar ve sergi giderleri {-) 468.858 1% 428.734 1% 40.124 %% 702.875 2% | -274.14) -39%

Vergs, resim ve harglar (<) 173.413 ™% 47.368 0% 126.045 266% 168.412 1% | -121.044 1%

Diger () 3.400.501 M | 1.458991 4% | 1.941.510 133% 19327119 6% | 473728 25%

Topiam 45913648 | 100% | 37714358 | 100% | 8.199.2%0 22% 32177909 | 100% | 5.536.449 17%

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agciklama:

31 Arahk 2018’de sona eren dénemde 14.480.342 TL olan genel yonetim giderleri, 5.568.065
TL (%38 oraninda) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 20.048.408 TL’ye ulagmig ve daha
sonra3.487.517 TL (%17 oraminda) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 23.535.925 TL’ye
ulagmestrr. S6z konusu dénemlerde genel y6netim giderlerindeki artig temel olarak, personel giderleri
ve bunlara iligkin olarak aynlan karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralhk 2018 tarihinde sona eren
dénemlerdeki genel yonetim giderlerinde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak

belirterek gosterilmistir.
202012019 | 202042019 20192018 | 201912018
2020 -TL %| 29-TL % FarTL ouy| W8T %! Eark TL )
Personel giderleri (-) 7.760.39 33%|  6.799.805 34% 960.591 14%| 5.545.580 8% 1.284.228 239,
K dem tazminat karsibgt (-) 2.793.822 12% 827.121 4% 1.966.70) 238% 949914 %[ 122793 -13%
gideri (-) 2.638.258 1% 2433659 12% 204.599 8% 1708994 12% 724.665 2%
IDamspmank giderlesi {-) 2.380.408 1% 2315051 12% 65.357 3%|  1.954.354 13% 360,697 18%
[Baksn onarum gideri (-) 1.512.767 6% 766.023 4% 746.744 97% 292365 % 473.658 162%
|Vergi. resim, harg ve buluk 1.465.049 6% | 2.548.849 13%] -1.083.800 43% | 1472264 10%|  1.076.585 3%
[paderleri ()
Ofis Kurtasiye giderleri () 566.927 2% 153.795 1% 413112 269% 163.44 1% -9.645 %
T,

Kl izin b © 477.562 2% 332.794 44% 77.504 1% 255,290 329%
Elektrik. LPG, dogalgaz 449,940 2% 462.{ 3% 353.601 2% 108.809 3%

[giderleri () i




Kira giden (-) 242.501 1% 398216 2% -155.715 -39% 630,748 4% 232,532 -31%
[Beyahat giderleri (-) 207.241 1% 472.264 2% 265023 -56% 300.070 2% 172.194 57%
Diger {-) 3.041.054 13% 2.538.421 13% 502.633 0% 1.031.508 % 1506913 146%
[hplm 23.535.925 190% | 20,048,408 100% |  3.487.517 17% | 14.480342 100% |  5.563.068 8%

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirlerde meydana gelen &nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agtklama:

31 Aralik 2018’de sona eren donemde 34.472.169 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler esas
olarak kur farki gelirlerinde meydana gelen azalmanin etkisiyle, %31 azalarak 31 Aralik 2019°da sona
eren donemde 23.811.898 TL’ye ve daha sonra 14.764.746 TL (%62) artarak 31 Aralik 2020’de sona
eren donemde 38.576.644 TL'ye ulagmugtir. 31 Arahik 2020°de sona eren finansal donemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artiy temel olarak, yurtdisina yapilan vadeli satig sonucu olugan kur
farka gelirinden kaynaklanmaktadir. Aynca Onkoloji (illag Hazirlama ve Uygulama) faaliyetlerine
iligkin olarak hastanelerdeki temiz odalara iligkin servis revizyon ve ilag hazirlama kabinlerine iligkin
kira gelirlerinde kiraya verilen bazi kabtnlerin satiginin yapilmas: nedeniyle 6nemli bir azahig meydan
gelmigtir.

Asagida Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agafidaki tabloda ylizde
olarak belirterek gosterilmigtir.

2020/2019 2020/2019 2019/2018 | 2019/2018

- i, ¢, "

2020 -TL % 2019 -TL % | Zharcir v | WB-TL w | OO o
[Kur farks gelirleri BATIRS | 61% 9497301 | 40% | 13.980.524 | 147% | 25591291 |  74% | -16.093.990 63%
Reeskont faiz gelicleri | 4.672.772 | 12% 6289750 | 26% | -1.616978 | 26% | asev013 |  13% | 1720737 38%
Tegvik gelirderi 3254179 8% 502744 | 2% ] 2751435 | s47% 881.206 3% | -378.462 43%
[Servis revizyon ve 1.545.635 4% 5208441 | 22% | -3662806 | -70% | 1202864 3% | 4005577 333%
labin kira gelicleri 42 208 062 -202. 5. .
l;'c‘;;‘ﬂ':;l?‘ hizmmet 1.173.814 3% ol o%| 1173814 0% 0 0% 0 0%
!'m“’““&ff"’“’y“ 736073 2% 8.656 0% 727377 | 8365% 73.705 0% -65.009 -88%
Diger 1716346 | 10% 2304966 | 10% | 1411380 61% | 2.154.000 6% 150.876 7%
Toplam 38576644 [100%  P3.811.898  [100% [14.764.746 2% 4472169 fi00%  [10.660.211  |31%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018’de 47.944.096 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, daha az hammadde
tutulmasimin yarathif kur farki giderlerinde meydana gelen azaliga paralel olarak 28.376.086 TL
(%59) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 19.568.010 TL’ye ve daha sonra 17.171.473
TL (%88) artarak 31 Aralhk 2020’de sona eren dénemde 36.739.483 TL’ye ulagsmigtir. 31 Arahk
2020’de sona eren donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis temel olarak, yabanct para
cinsinden alinan hammaddelere iligkin kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Agagida Sirket’in 31 Aralik 2020,31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarthinde sona eren

donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde
olarak belirterek gosterilmistir.

=2OTOM010. | 2020/2019 201972018 | 20192018
2020 -TL % 2019 -TL %, L ke TE e (%) 2018 .TL % Fark-TL (%)
Kur farks T - T IR
giderleri {-) 29.095.360 79% 12.815.568 6??’& ]6.27?.792 9 ~}\:l 27% 39.786.440 83% «26.970.872 -68%
Reesks 2 -, N [
gid ﬂl:n'?’(f;“z 4.125.7115 % [ 3935927 ’r % [! ;’?}139.‘;{_33 L 5% | 5546988 | 12% | -1611.061 -29%

i



gl".“d m"';ki o 2.564.607 ™ | 2208594 | 1% 356.013 16% [ 1456956 3% 751.638 52%
Diger (-) 953.801 3% | 607921 3% 345.880 5% | 1153712 2% -545.791 47%
Toplam 36.739.483 | 100% | 19.568.010 | 100% 17.171473 88% | 47.944.096 | 100% | -28.376.085 59%

Finansal Gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin agiklama:

31 Aralik 2018’de sona eren hesap dénemde 12.568.212 TL olan finansal gelirler, kur farki
gelirlerinde yaganan azaliga paralel olarak 8.880.575 TL (%71) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren
donemde 3.687.637 TL’ye ve daha sonra 1.872.608 TL (%51) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde 5.560.245 TL’ye ulagmugtir. 31 Aralk 2020°de sona eren dénemde finansal gelirlerdeki artig
temel olarak, kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Aralk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agafidaki tabloda yiizde
olarak belirterek gosterilmistir.

20202019 2018 -TL “% 20192018

2020/2019 (%) 2019/2018 (%)
Fark-TL Fark-TL

10.604.015 84%

2020 -TL % | 2019 -TL %

Kur farks gelirleri 4059438 73% | 2.986.798 81%

1.072.640 | 36% 7617.217 | -72%

Faiz gelirleri 504.136 9% | 700.839 19% 1.964.197 16%

1.263.358 | -64%

-196.703 | -28%
Banka komisyon gelideri 996671 18% 0 0% 996.671 0% 0 0% ¢ 0%
Toplam 5.560.245 | 100% | 3.687.637 100% 1.872.608 | 51% 12.568.212| 100% 8.880.575 | 71%

Finansal Giderlerde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Arahk 2018’de sona eren hesap déneminde 25.954.395 TL olan finansal giderler, kur farki
giderlerinde azalmaya ve 2019 yilinda herhangi bir feragat islemine taraf olunmamasina bagh olarak
17.842.588 TL (%69) azalarak 31 Aralik 2019’da sona eren donemde 8.112.807 TL’ye ve daha sonra
26.611.107 TL (%328) artarak 31 Aralik 2020"de sona eren dénemde 34.723.914 TL’ye ulagmustir. 31
Aralik 2020°de sona eren donemde finansal giderlerdeki artis temel olarak kamu hastanelerinden olan
alacaklartn erken tahsili igin alacaklardan yapilan feragatlann nitelik olarak bu hesapta
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket'in 31 Arahik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde
olarak belirterek gésterilmistir.

2020-TL| % 2019-TL % | 20202019 | 20202012 0 oy v | 20192018 zmom:/ns
Fark-TL (%) Fark-TL (%)
Feragat giderleri (-} 21.727.762| 63% 0 | 21.727.7962 | 0% 6.101.794 248% | 6.101.794 | -100%
Kur fark: giderleri (-} 8.583.034| 25%|4.655.514 ST% | 3.927.520 | 84% 14.519.450 56% | .9.863.936 | -68%
Faiz giderleri (-) 3.650307) 11%3.017.963| 37| g3238a | 21% 4983.522)  19%| ;965559 |.39%
Banka giderleri (-} 604.623 2%| 102502 1% | 502.121 490% 78.407 0% | 24.095 31%
Temmat mektubu komisyonlan
“ 158.188 0%| 336828 4% 178640 | -53% 271222 1% ¢s 606 24%
Toplam 3723914 1100% | 8.112.807| 100% |, oL (25954305 100% 17.841.588 | 6904
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin acitklama:

Sirket’in toplam net satiglan 2018 yilinda 199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL iken
2020°de 359.320.939 TL olarak gergeklesmigtir. Asagida Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddnemlerdeki net satiglan veya gelirlerinde meydana gelen farklar
agagidaki tabloda yilzde olarak belirterek gosterilmistir. Sirket’in 2020 yilindaki satiglannda meydana
gelen arty temel olarak Covid-19 pandemisinin de etkisiyle ozellikle yogun bakim iinitelerinde
kullanilan solunum sistemleri firin grubunda yurtdisi satiglardaki artigtan kaynaklanmaktadr.

Sirket’in satislarinin 31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren finansal donemlerde sirasiyla
%38,68 ve %56,43’0 yurtisina yapilan satiglardan olugmaktadir. $irket, éniimiizdeki yitlarda da
yurtdigina yapilan satiglanin toplam satig igerisindeki paymin artarak devam edece@ini Sngormekie
olup, yurt digina yapilan satiglarin toplam satiglar igindeki payimnin artmasi déviz kurlannda yasanan
artigin etkisiyle beraber Sirket’in toplam satiglannda yasanan artigin temel belirleyicilerinden
olmusgtur.

Ote yandan, QCore i¢in global 6lgekte sadece Sirket tarafindan iiretilen infiizyon seti
satiglarinda 2018 yilina kiyasta 2019 yilinda %61,29 oraminda, 2020 yilinda ise 2019 yilina kiyasla
%291,02 oramnda bir artis yasanmig olup, bu durum QCore tarafindan yapilan inflizyon pompast
satiglarnin gobal bazda artisindan kaynaklanmaktadir. infiizyon setlerindeki mevcut biiyiime QCore
adina Sapphire markali inflizyon cihazlan igin yaptlan tiretime dayanmaktadir. Ote yandan, QCore
bilnyesinde Sapphire disinda bagka bir marka (Avoset) ile de infizyon pompa cihazlarinin Gretilmesi
giindemde olup, soz konusu cthazda kullamlacak infiizyon setleri de sadece Meditera tarafindan
iiretilecektir. Bu amagla, Sirket biinyesinde gerekli AR-GE faaliyetleri yuritilmektedir. QCore
tarafindan iiretilen ve iiretilecek infiizyon pompa cihazlar sadece Meditera’nin Grettigi infiizyon setleri
ile kullamlabilmektedir. QCore ilen teknolojisi sayesinde pazarda hizhi bilylime trendindedir.
Dolayisiyla, inflizyon pompast cihazi satiglan arttikga hem mevcut cihazlar igin hem de yeni kurulan
cihazlar igin infiizyon seti iretimi dogrudan artmaktadir.

2020 2019 2020/2019 2018 2019/2018
b Ha.s/:lat L ﬂa.::lat i Nl F:/:k b H:::lat Fark TL F:‘/:k
ga‘ﬁ‘s‘l‘;‘r 158623948 o[ 144802981 o o0 13820967 o (134218871 oo f10584110) o
g;i‘s‘lti' 202768767 s¢ 13| 89T8LST6| g o | N298TION| oo | 67992096 5, 0121789480 4 o
ot S967] 400 200  0,|  ATMDB| g0 0UY (01 20879] ()
Is:‘:g?r“ 2018395 o | -1790.028( o0l 228367| o] -267075( -013) 1522853 5o 6
is:;:f-. lert 50148 oo | 6006961 ool sALSAB[ g0 of 1927656 oo 1326960( (oo
g‘}i‘;‘ ler () 0 o[ qseal o o as023a] 00 of 619862 o rh o 4s9628) o o
Net Sanslar | 359.320.939 | |00 o0 (232086489 | 00 o0 [ 127.234.450| <, o) [199.428285 |00 oo [32.658204) | o0
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Asagidaki tabloda Sirket tarafindan saglanan bilgiler gergevesinde satilan Uriinlerin yurtigi ve
yurtdig1 kirllumi detayli olarak verilmektedir.

(TL) 2018 2019 2020
Yurt gl Satglar 131.436.188 142.304.913 156.552.172
infiizyon Pompa Setleri
43.812.322 47.326.929 58.104.500
Onkoloji ([lag Hazirlama*)
37.481.282 32.349.687 38.096.311
Solunum Sistemlen
10.653.321 13.351.349 27.722.442
Diagnosttk
27.196.052 34,233,609 24.177.891
Ameliyat Ipligi
3902.213 4.165.402 5434.180
Hastane Oriinleri
4,464.723 4.841.238 1.841.870
infiizyon Setleri
3926273 6.036.700 1.174.978
Yurt Dis1 ve lhrac Kayith
Satiglar 67.992.096 89.781.576 202.768.767
Solunum Sistemleri
61.755.060 79.721.012 163.431.43]
infiizyon Setleri
6.237.036 10.060.564 36.337.336
TOPLAM SATISLAR 199.428.284 232.086.489 359.320.939

(*) Hastanelerde kurulan ilag hazirlama odalarinda gosterilen faaliyetlere iligkin tibbi malzeme ve
hizmet satigudir.

Sirket’in yurt igi satiglart agtrlik olarak devlet ve iiniversite hastaneleridir. Ote yandan, Sirket
yutdigi satiglanm agirlikli olarak Avrupa Birligi tilkelerine yapmaktadir. 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020
tarihler: itibariyle sirastyla satislann %69,47°s1, %66,84%i ve %69,31°ini Avrupa Birligi iilkelerine
gerceklesmigtir. Asya kitasina yapilan satiglar ise 2018-2020 déneminde istikrarh bir seyir izleyerek,
yurtdisi satiglarin 2020 yili sonu itibariyle %21’ ini olugturmustur.

10.2.3. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemileri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan Ekim 2020 tarthinde kaleme alinan yazi ile devlete
ait {iniversitelerin tip faktlteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma merkezi birimleri ile
rektorltiklerine bagh saghk hizmett sunan enstitillerin déner sermeye girketlerinin ve T.C. Saghk
Bakanlig1’na bagl saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi
malzeme ve diger alim bedellerinin édenmesi konusunda;

- Devlete ait iiniversitelerin tip fakillteleri ile bunlara bagls saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektorliklerine bagh saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinden olan
birikmig alacaklann yazida belirttlen bagvuru sitresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme
ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarimin %50°sinin Ekim 2020 ay1 1(;ensmdc;ka1’§n.*75(} lik tutanin ise 2021 Ocak ay1 igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanligi’na bagl sagllk tcsmlennaenuolﬁn alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmas, ﬁlbb;, maizeme ve dlger borglarda %25 oraninda indirim




uygulanmasinin kabul edilmesi gartiyla birikmis olan alacak tutarlarimin %50°sinin muhasebe kayit
tarthinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50°lik tutarin ise 2021 QOcak ay1 igerisinde

Odenecegine dair agiklamalar yapilmstir.

Sirket devlete ait Uiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma
merkezi birimleri ile rektorluklerine bagh saghik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinm 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay: igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
ddoneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak tutarindan 13.107.780 TL indirim yaptlmigtir.

Sirket T.C. Saghk Bakanligi’na bagh saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag hakkinda yazida belirtilen sartlara gore
islem yaparak, birikmig alacak tutannin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve
kalan 16.379.673 TL sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak
tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmgtir.

Diger taraftan her ne kadar Sirket toplam satiglar: iginde ihracatimin paymm artirma hedefinde
olsa da, $irket’in agirlikli olarak yogun bakim tinitelerinde kullanilan solunum ve infiizyon sistemleri
lirtin grubuna iligkin olarak Covid-19 pandemisinin de etkisiyle kamu ve iiniversite hastanelerinden
gelen talep artabilmektedir.

10.3. Ihraccinin bor¢luluk durumu

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in borgluluk durumuna iliskin bilgiler agagidaki tabloda
gosterilmekte olup, Izahname tarihi itibariyle Sirket’in bor¢luluk durumunda dnemli bir degisiklik
meydana gelmemigtir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in net bor¢lulugu bulunmamaktadir.

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.623.593
Garanttli 0
Teminatl 8.789.661
Garantisiz/Teminatsiz 78.833.932
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢clarm kisa 36.908.685
vadeli kistmlan hari¢)

Garantili 0
Teminatli 5.890.448
Garantisiz/Teminatsiz 31.018.237
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 124.532.278
Ozkaynaklar 217.153.818
Odenmig/gikanlmig sermaye 27.000.000
Kaf veya Zararda Yenidet} Smlﬂandmlmayaca_l.(wPirikmis 29 952 873
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) T

Yasal yedekler 9.239.538
Gegmig Yillar KarlarvZararlan g ; 90.535.612
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Donem Net Kan/Zaran 60.425.795
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 55.078.578
B. Nakit Benzerleri 615.354
C. Ahm Sattm Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 55.693.932
E. Kisa Vadeli Alacaklar 106.871.360
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.485.002
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisou 14.270.574
H. Diger Kisa VadeliBorglar 68.868.017
L Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (F+G+H) 87.623.593
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (74.941.699)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 25.796.559
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 11.112.126
N. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (K+L+M) 36.908.685
O. Net Bor¢luluk (J+N) (38.033.014)

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in temel likidite kaynag solunum sistemleri ve infiizyon sistemleri satigindan ileri
gelmektedir. Sirket esas olarak iletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek,
Sirket yonetimince belirlenen strateji ve i planlan dogrultusunda belirlenen bilylime ve yatinm
harcamalanm finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

11.1.  fhragamn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri itk madde malzeme alimlan, ticari mal alimlar, personele
yapilan 6demeler ve dier faaliyet giderleri gibi operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
nakit thtiyaci yatinmlara ek olarak agrlikh olarak net isletme sermayesinin finanse edilmesine yonelik
olup asagida detayli olarak ele alinmustir. fzahname’de incelenen dénemler itibariyla Sirket’in likidite
gereksinimlert agirlik olarak faaliyetlerden yaratilan nakitle ve bankalardan saglanan kisa ve uzun
vadeli krediler ile kargilanmistir.

sirket, hammadde maliyetleri, pazar talebi (biiylime veya kiigiilmesi) ve rakiplerinin belirledigi
satts fiyatlarina gore kendi fiyatlama politikasim olusturmaktadir. Belirlenen fiyatlama politikasina
gdre hammadde alumi yapilmakta ve satiglardaki vadeler (ihracat oraninin degismesi ve vadelerin
agilmas1 gibi) belirlenmektedir. Dolayistyla Sirket’in izledigi fiyatlama politikasina bagli olarak
isletme sermayesi ihtiyaci degiskenlik gosterebilmektedir.

Sirket y6netimi igbu Izahname'nin tarihi jtibessgda Sirket’in meveut borg ve yitkiimliiliiklerini
vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken w. § ve uzun vadeli finansman imkanlarina
sahip oldugunu diiginmektedir. 31 202Q_itib¥riylg, Sirket’in toplam aktif biytklugii




donem itibariyle finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglarda dahil olmak iizere toplam kisa
vadeli bor¢lanmalan 18.755.576 TL, uzun vadeli borglanmalan ise 25.796.559 TL olup, uzun ve kisa
vadelt borglanmalarin toplamn nakit ve nakit benzerlerinden kiigiiktiir. Sirket banka kredi limitlerinin
onemli bir bolimiini kullanmamakta olup, borg verenlerle kredi kullanimim kisitlayacak herhangi bir
anlagmasi da bulunmamaktadir. Sirket finansman saglarken sahip oldugu limitler sayesinde esnek
davranabilmekte, maliyet ve/veya ihtiyaca gore kredi vadesini belirleyebilmektedir.

Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 dénemleri itibari ile finansal borglan
sirasiyla 53.257.240 TL, 40.868.932 TL ve 44.552.135 TL olup, yine bu borglann sirasiyla 30.487.744
TL, 15.803.901 TL ve 25.796.559 TL’lik kisimlarintn vadeleri bir yildan uzundur.

Diger taraftan Sirket’in ticari olan ve olmayan alacaklar ile bankalarda bulundurdugu mevduat:
nedeniyle maruz kaldig finansal araglar kredi riski 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
dénemleri itiban ile sirasiyla 97.778.692 TL, 115.201.083 TL ve 168.088.524 TL’dir. Ote yandan,
Sirket’in ddviz cinsinden varhik ve yitkOmliiliklerine iliskin olarak, konsolide finansal durum tablosu
yabanci para pozisyonuna gore, Tiitk Lirass ABD Dolan ve Avro kargisinda %10 oraminda deger
kazansaydikaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap
déneminde, yabanct para biriminden olan varhk ve yiikiimliiliiklerden olugan kur farki kari/zaran
sonucu net zarar ABD Dolan igin 612.370 TL, Avro igin 1.340.561 TL daha yilksek/diisiik olacaku.
(31 Aralik 2019: ABD Dolan igin 2.550.809 TL, Avro igin 1.060.731 TL, 31 Aralik 2018: ABD Dolan
igin 3.110.399 TL, Avro i¢in 1.713.553 TL)

11.2.  Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 dSnemleri itiban
ile nakit akisim gdsterilmektedir.

(TL) 3112.2008 | 31.12.2019 | 31.12.2020
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 31.646.000 |  20.007.638 | 73.257.904
Donem kirvzaran (+/-) 12488484 | 12.733.245 | 60.425.795
-Siirdiriilen Faaliyetlerden Dinem Kan {Zarar) 12488484 | 12733245 | 60425795
Dénem kiirvzarat mutabakatyla tigili dizeltmeler 17.763.743 14.078.386 | 20.635.790
igletme Sermayesinde Gergeldesen Dedigimler 3.013988 | 8175826 | -3.327.706
B. YATIRIM FAAL{YETLERINDEN NAKIT AKISLARI -8.655.305 | -12.919.887 | -22.548.713
C. FINANSMAN FAAL{YETLERINDEN NAKIT AKISLARI -14426.778 [ -15.657.202| -L.030.899
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS (AZALIS} (A+B+C) 8563920 8.069.021| 49.678.292
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERE 5499269 | 14.063.189 |  5.994.068
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER! (A+B+C+D) 14.063.189 5.994.068 | §5.672.360

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullamilan) nakit akis

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlifinansal tablolarinda sirasiyla
31.646.000 TL, 20.007.638 TL ve 73.257.904 TL nakit elde etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren finansal yilda isletme faaliyetleri kapsaminda
stoklardaki azahgtan 4.378.615 TL, pegin 6denmis giderlerden 833.571 TL ve iligkilt taraflara ticari
bor¢lardaki arttstan dolayr 2.093.927 TL nakit elde edilmistir. Aym donemde iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklari ise 30.824.825 TL, ticari borglan ise 7.800.601 TL artrustir. 31 Aralik
2020 sona eren finansal dénemde isletme sermayesi kaynakh nakit ¢ikist temel olarak stoklardaki
11.846.8856 TL ve ticari bor¢lardaki 24.909.595 TL tutarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Yatrim faaliyetlerinden kaynaklanan (yatirim faaliyetlerinde kullanilan) nakit akisa

Sirket, yatinm faaliyetleri kapsaminda 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
finansal yillarda sirasiyla 8.655.305 TL ve l_ZJtﬁ'QRS 87 TL tutarinda nakit kullanmistir. Bu kapsamda,
2018 ve 2019 yillarinda maddi duran varhk alimlary i¢in ‘$irasgyla 11.469.633 TL ve 10.828.279 TL

tutarinda nakit kullamlmstir. 31 Aralik 2920 $oda eren finansal donemlerde ise yatrm faaliyetleri
igin 22.548.713 TL tutarinda nakit kullag, 1$§.“'\ 8dz. kqn_géu yatirim faaliyetleri kapsaminda, 2020
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yilinda maddi duran varhk alimlan yapilmig ve bunun igin 20.846.668 TL tutannda nakit
kullanilmmgtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (finansman faaliyetlerinde kullamlan) nakit
akast

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020
tarihlerinde sona eren mali yillarda sirastyla 14.426.775 TL, 15.657.202 TL ve 1.030.899 TL net nakit
¢ikis1 olmustur. S8z konusu nakit ¢ikiglan esas itibariyle kredi geri 6demelerine iligkindir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2018 tarihinde sona eren finansal dénemde
8.563.920TL artmasina ragmen, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren finansal dénemde 8.069 121 TL

azalmgtir. Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 sona eren finansal donemde ise feragat kaynakh
tahsilatlarinda etkisiyle 49.678.292 TL artmgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtivaci hakkinda degerlendirme:

(TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135
bor¢lanmalar

Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932
benzerleri

Net finansal bor¢ 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam 6z kaynaklar 108.114.714 126.488.612 217.153.818
Finansal net bor¢/ 6z %36 %28 (5%)

kaynak oram

Sirket’in Net Finansal Bor¢/Oz kaynaklar oram, net finansal borglann azalmas: ve hasilat ve
karlihk artigt sonucunda 6zkaynaklarin artisi sonucunda stirekli olarak azalmigtir. Sirket’in 2020 yih
sonunda net finansal borcu bulunmamaktadir.

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S5z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti gikaran
tarafa 6zgii veya tilm piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz oram riski baslica
banka kredilerine baghdr.

Faiz tagiyan finansal borglarn faiz orani degigiklik gdstermesine kargin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigt bu varhklann bilytikliigi ile
degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlarinin degigmesine karg: olan risk agikhig, her
seyden once Grup'un degisken faiz oranlt borg yiikiimliliiklerine baglidir. Grup’un bu konudaki
politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Sirket’in sabit ve degisken faizli finansal yiikiimliliklerinin ayrimi agagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Sabit faizli finansal yiikiimliitiikler 33.689.021 26.863.248 32.553.877

Degisken faizli finansal 19.568.219 14.005.684 11.998.258
mliihikler

Toplam 53.257.240 40.868.932 44.552.135

11.4. isletme sermayest beyani:

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en.az 12 ayhk bir dénem igin yeterli isletme

sennayesi bulunmaktadir. R AN

Sirket’'in §zel bagimsiz denetimden gééeg’ 20.‘2,9,-I3<|‘]1'"!ﬁn‘;ﬁ§|sal tablolara gore Sirket’in igletme

sermayesi pozitif 153.507.987 TL olup, hesgfplamqsﬁ'ﬁsaéﬂﬂaki tabloda yer almaktadir;
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Tutar (TL)
A.Donen Varhiklar 241.131.580
B. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 87.623.593
Net Isletme Sermayesi (A-B) 153.507.987

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarimn kullammna iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varliklar igin dngdriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin aragtirma
ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yapag arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan ddemeler hakkinda bilgi:

Meditera, yapmakta oldupu AR-GE ¢aligmalanm resmi bir AR-GEmerkezinde yiiriitmek
amaciyla, 2016 yilmin Kasim ayi itibari ile AR-GEmerkezi olma yolunda galigmalanini baglatmus,
01.03.2017 tarihinde de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi AR-GE Merkezi Degerlendirme
ve Denetim Komisyonu'nun aldigi karar dogrultusunda AR-GE merkezi olmaya hak kazanmgtir.
Meditera AR-GEmerkezi, 226 m?®lik bolimii laboratuvar olmak iizere toplam 471 m?’lik alanda,

- Uriin ve proses gelistirme,

- Mevzuat,

- Patent,

- Test ve kontrol,

- Son kullaruca ve tedarikgi aragtirmalan,

- Stirekli iyilestirme

- Degisiklik yonetimi

Bolkiimlerinde gérevli personelleri ile AR-GE ¢aligmalartn yiiriitmektedir.

Meditera AR-GEmerkezinde Mikrobiyoloji ve Mekanik olmak iizere iki adet laboratuvar
bulunmaktadir. Bu laboratuvarlarda standart laboratuvar ekipmanlartnin yam sira iklimlendirme
kabini, gaz kromotografisi, atomik absorbsiyon spektrometresi, UV spektrometresi ve tam otomatik
basma ¢ekme cihaz gibi ileri tetkiklerin yapilabildigi cthazlar bulunmaktadir.

Binyesindeki AR-GEmerkezinin ana faaliyeti, hastane enfeksiyon risklerinin azaltan, hastalara
uygulanan iglemlerin verimini ve dogruluunu arttiran, hekim ve hemgirelerin zamanlarini daha
verimli kullanabilmesini saglayan, kullamici dostu, hastanelerin sarf malzeme maliyetlerinin
azaltilmasim saglayan yeni nesil, inovatif solunum devrelerinin, inflizyon setlerinin ve diger tibbi
cihazlann gelistirilmesidir.

Gelistirilen iiriinlerin seri Gretiminin uhy standartlara uygun kalitede ve verimli
yapilabilmesi igin gerekli iiretim siireglerinin 1;@@1 % yogun rekabet ve fiyat baskis: ortaminda
ihracati arttirabilmek igin, iretim verimlifiginin artir
teknikleri kullanilarak, iiretimde kullanilgy p&) :
hedeflenmektedir. B




Meditera kisa vadede halihazirda kendisine ait devam eden solunum, inflizyon ve diger tibbi
cihazlar alanlarindaki AR-GEprojelerini baganyla tamamlamayi ve seri iiretim igin uygun prosesleri
gelistirmeyi, orta ve uzun vadede ise anestezi/ventilasyon cihazlanndaki ve infiizyon pompalarindaki
gelismelere uygun kullanicr dostu, diisiik maliyetli setler geligtirerek patentler almay, kisa ve orta
vadede gelistirilmis ve piyasaya siiritmits iiriinler ile ilgili saghk ¢alisanlarindan alinan geri bildirimter
kapsaminda gerekli gelistirmeleri yapmayi, solunum ve infiizyon alaminda Tiirkiye’deki ve yurt
digindaki hastanelerin kullanim ahigkantiklan belirleyecek iiriinler tasarlamay: hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda Meditera AR-GE Merkezi Stratejileri agagidaki gibi 6zetlenebilir.

- Firma ve AR-GEagisindan katma degerli, pazar gereksinimleri dogrultusunda, iiriinler ile ilgili
¢aligmalara odaklanmak.

. = Mevcut iirlin maliyetinin diisiirilip kalitenin arturiimasina yonelik olarak yeni ve alternatif
tasarim ve gelistirme ¢alismalarim yiiritmek.

- Verimli, ditsiik maliyetli, ergonomik, giivenilirligi yiiksek, insan ve ¢evreye duyarli, kaynak
kullammim azaltan iiriinlere yonelik ¢aligmalar yapmak.

- Uriinlerin ihrag edilebilir sekilde tasarlanmasi ile iitkemize katma deger yaratmak.

- Yetkinlik seviyeleri ve uzmanlik diizeyini siirekli artiracak egitim, damgmanlik ve uygulamalar
yapmak, :

- Ttim siiregleri g6z oniine alan ve optimize eden tasanim anlayis1 uygulamak.
- Yurt i¢i ve yurt digindaki iiniversite ve enstitiler ile is birlikleri kurmak.
- Gelistirilen Urinler igin uluslararas: patent bagvurulan yapmak.

Meditera AR-GE merkezinde 2 tane TUBITAK projesi tamamlanmus olup, toplam 6 adet AR-
GE projesi devam etmektedir.

Tamamlanan TUBITAK Projeleri:

- 3150350 "Kapah Sistem Su Tutucular ve Basin¢ Portlarmm Tasarim, Yeni Nesil
Solunum Devrelerinin Gelistirilmesi ve Klinik Aragtirma Cahsmalar"

Projenin Ne Kadar Siirdiigii: 01.04.2015-31.03.2017
Projenin Ne Zaman Tamamlandig: 31.03.2017
Proje Iin Yapilan AR-GE Giderleri: 43.695 49 TL

- 3170559 " Adaptif Alas Yontemi Mle Tdrar Olgiim ve Infiizyon Kontrel Cihaz ve Setleri
Tasarimi, Prototip Imalat: ve Klinik Arastirmas1”

Projenin Ne Kadar Siirdiigii: 01.07.2017-30.06.2019
Projenin Ne Zaman Tamamlandi§1:30.06.2019
Proje Igin Yapilan AR-GE Giderleri: 213.644 45 TL
Devam Eden AR-GE Prejeleri;

- ALTP-2018/003 Yeni nesil infiizyon pompalarmna uygun ozellikte infiizyon setleri
{Avoset) gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.10.2018

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 390.360,57 TL
- ALTP-2019/002 Transport Solunum Devresi Gelistirme Projesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.07.2019 s ;

Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kada.r Yapﬂan,AR G‘E Gpderlen 248.145,11 TL




- ALTP-2020/001 Extandable hortumlar i¢in kinlmaya dayamikh yeni hortum tasarim
gelistirilmesi
Projenin Baslama Tarihi: 01.03.2020
Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 153.623,71 TL

- ALTP-2020/002 Acil servis ve hasta transferlerinde kullamma uygun eksalasyon valf
igeren yetigkin, pediatrik ve neonatal solunum devreleri gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.11.2020

Proje Igin $imdiye Kadar Yapilan AR-GE Giderleri- 38.776,50 TL
- UGP-2021 Uriin Gelistirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleni: -
- MIiP-2021 Maliyet fyilegtirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: -

Ote yandan, Meditera’min innovasyon cahsmalant AR-GE Merkezi’nin kurulusundan &nce
baglamustir. Sirket unvam “Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.$.” olarak degistirilmeden

oncede Sirket’in asagida belirtilen 1 adet TOUBITAK 1501 projesi meveuttur;

3130217 - Aspirasyon Uygulamalarnda Nozokomiyal Enfeksiyon Risklerinin
Azaltilmasina Yénelik Tam Kapal Atik Sistemlerinin Geligtirilmesi

Projenin Ne Kadar Sirdtigit (Tarih Arahi$1 Seklinde): 01.03.2013-01.06.2014
Projenin Ne Zaman Tamamlandigs: 01.06.2014
Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 288.959,38 TL

AR-GE merkezinde gergeklestirilen projeler sonucunda 3 adet uluslararas: patent tescili alinmg
ve agagidaki ilk 3 maddede sayili iiriin geligtirilmigtir. Aynca son maddede bahsi gegen iininde patent
tescili beklemekte olup, s6z konusn patentler igin toplam 608.973,49 TL tutarinda harcama yapilmugtir.

a) Eajektirle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu ¢ift liimenli solunum devreleri

Tescil edilen lilkeler: Tiirkiye, Almanya, Awvustralya, Birlesik Krallik, Belcika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isvec, Isvigre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Emenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

. Tescil beklenen iilkeler: ABD, Cin Halk Cumhuriyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,
Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, Iran.

b} Enjektirle bosaltilabilen kapah sistem su tutuculu koaksiyel solunum devreleri

Tescil edilen ijlkeler:.’l‘iirkiye, Almanya, Avustralya, Birlesik Kralhik, Belgika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isve, Isvigre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Ermenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

. Tescil beklenen iilkeler: ABD, Cin Halk Cumburiyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,
Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, jran.

¢) Dezenfektan uygulama aplikatérii
Tescil edilen iilkeler: Avrupa Patent Ofisi (fJ
Tescil beklenen iilkeler: Meksika

I ;‘?l'é,l.idaswnu agamasinda).
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d} Emniyet belirtegli enjektor kilidi
Tescil beklenen iilkeler: Tiirkiye, Avrupa Patent Ofisi, ABD, Birlesik Krallik

Enjektorle bosaltilabilen kapalr sistem su tutuculu ¢ift limenli solunum devreleri ile enjektorle
bosaltilabilen kapali sistem su tutucuiu koaksiyel solunum devreleri ayn: patent tarifnamesinde patent
ailesi olarak patentlenmistir. S6z konusu patentlere Sirket ve Atilla SEVINCLI miigtereken sahiptir.

Bu projeler kapsaminda bagta Dokuz Eyliil Universitesi olmak tizere Ege Universitesi ve Izmir
Yuksek Teknoloji Enstitiisii ile is birligi yapilmaktadur.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, yurtdiginda yatinm firsatlar aragtrmaktadir. Sirket’in sahip oldugu teknolojisi ve
tecritbesiyle yurtdiginda planladigi yatrimlar gergekiestirmesi durumunda faaliyetlerini yurt dis:
gelirlerde meydana gelecek artisla beraber uluslararas: faaliyet gosteren bir girket olunmasiyla daha
ileri bir agmaya tastyacag: ve yurt dis1 pazarlarde dogrudan bulunmanin pazarlardaki konumunu
gug¢lendirecegi diigtintilmektedir.

Tiirkiye’deki satislarinda, satig kanallarinda degigimler ger¢eklesmektedir. Kamu hastanelerinin
mal alimlarmmn artan bir oranda DMO tarafindan yepildifr goézlemlenmektedir. DMO tarafindan
yapilan ahmlarda tedarikginin Sirket olmasi durumunda, $irket agisindan 2021 yih iginde DMO’ya
yapilan satislarin artmasi ya da ihalenin kazanilamamast durumunda satig yapilarnamasi s6z konusu
olabilecektir.

Covid-19 pandemisinin seyri, Sirket’in iir{inlerinde kullandig1 Szellikli plastik hammadde
fiyatiarmda artisa sebebiyet vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti yagandids
gozlemlenmektedir. Sirket, bu degisimleri yonetebilmek i¢in stoklarm artirmaktadir.

Son dénemde iilkemizde yasanan déviz kurundaki dalgalanmalarin tiim sahis ve kurumlar gibi
Sirket iizerinde de etkisi olmaktadir, bu siireq ihracat: artirarak yonetilmektedir,

13.2. fhragemmn beklentilerini snemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler;

Vergi, Giimriik ve diger yasal yasal diizenlemeler

Sirket sattig1 tirtinlerin ve hammaddelerinin bir béliimiini ithal etmesi ve tirtinlerinin de énemli
bir kismmn: yurtdigina satmast nedeniyle gimrilk mevzuatina tabi oldugundan ithalat/ihracat
vergilerinde ve giimriik mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyet sonuglarini dnemli
olgiide etkileyebilir,

Diger tarafian, ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin, Sirket'in faaliyetlerini kisitlayici yénde
degistirilmesi ya da Birlegmis Milletler'in, di ger uluslararasi 6rgiitlerin veya farkl: devletlerin iiriinlerin
ithal ve ihrag edildigi tilkelere ekonomik yaptirim, yeni vergiler veya ambargo uygulamas: veya ticaret
savaglar, Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsnz etki yaratabilir,

Sirket operasyonlarinin finansmam

Sirket’in faaliyet gosterdifi sektér net igletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in ticari
alacaklarmin ve stoklannn bir kism: ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kismi 6zkaynaklar
ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlarmn yeterli olmadigs durumlarda ilave
banka kredisi kullanilmas: gerekebilir.

Déviz kurlarinda dalgalanmalar

Sirket’in faaliyetleri déviz kurundaki d gdan olumsuz etkilenebilmektedir. Sirket
meveut durumda déviz kurundaki dalgalanmgfara négli bir zarara ugramadan faaliyetlerine
devam edebilmektedir. Bununia birlikte, d@fiz kuns uﬂ:ﬁl aldig: risk azaltici tedbirleri yetersiz
kilacak derecede siddetli ani degisimler Si liyptderini efileyebilir.




Covid-19 pandemisinin etkisi

Covid-19 pandemisinin olumsuz sonuglanmin artmasi durumunda, bundan Sirket’in faaliyet
sonuglan etkilenebilir. Ozellikle Sirket’in tedarikgilerinin iiretim faaliyetini durdurmasi halinde Sirket
in tedarik zinciri zarar gorebilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur, '
15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ibragoumn genel organizasyon yemas::
§irket’in organizasyon gemast agagida yer almaktadir.

Yonetim_Dogrudan Raporlayaniar o

‘—L -L-;— :——

15.2. idari yapx:
15.2.1. ihra¢cimm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Adr Soyad: Gérevi | Is Adresi Son 5 Yilda | Gérev Siiresi / Sermaye Payx
Thragqida w
Ustlendigi Kalan G(.)rev
Gérevler Siiresi (TL) (%)
Atilla Yonetim | fbni Melek | Yénetim 12.04.2021 |19.170.000| 71
SEVINCLI Kurulu OSB Kurulu tarihli genel
Bagkam: | Mahallesi | Baskan/Genel kurul
Tosbi Yolu Miidiir toplantisinda 3
4 Sokak yil stireyle
No:29 Tire gorev yapmak
Izmir fizere
segilmigtir.
Kalan gorev
siiresi 3 yildir.
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Mert SEVINCLI | Yonetim | Ibni Melek | Yonetim 12.04.2021 | 7.830.000 29
Kurulu 0SB Kurulu Bagkan | tarihlt genel
Bagkan | Mahallesi | Vekili/Genel kurul
Vekili | Tosbi Yolu | Midiir toplantisinda 3
4 Sokak | Yardimcist yil stireyle
No:29 Tire gorev yapmak
Izmir iizere
secilmistir.
Kalan gorev
siiresi 3 yildar.
Dr. Osmanca Yonetim | Ibni Melek Yonetim 12.04.2021 - -
Emrah Kuruly OSB Kurulu tarihli genel
MUFTULER Uyesi | Mahallesi | Uyesi/Medikal kurul
Tosbi Yolu Direktor toplantisinda 3
4 Sokak vl siireyle
No:29 Tire gorev yapmak
Tzmir lizere
secilmigtir.
Kalan gérev
suresi 3 yildir.
Dr. Etem Bagimsiz | Fulya Bagimsiz 12.04.2021 - -
ALNIGENIS Yonetim | Mahallesi Yonetim tarihli genel
Kurulu | Gérinti | Kurulu Uyesi kurul
Uyesti Sokak toplantisinda 3
Camalts yil siireyle
Apartmam gorev yapmak
Blok No: 4 lizere
I¢ Kap1 No: secilmistir.
5 Sigli Kalan gorev
Istanbul siiresi 3 yildir.
Adnan Bagmsiz | Halit Ziya Bagimsiz 12.04.2021 - -
YILDIRIM Yonetim | Bulvan Yonetim tarihli genel
Kurulu | No:42k.1 | Kurulu Uyesi kurul
Uyesi D.101] toplantisinda 3
Kayhan I yil siireyle
Hant gorev yapmak
Konak iizere
[zmir secilmistir.
Kalan gorev
siiresi 3 yildir,
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Yonetim kurulu {iyelerinin ihragg1 diginda yiirtittiikler

gorevler agagidaki tabloda

Fc’isteﬁlmektedir.
Gorev Siiresi /
i ' Kalan Gérev
Adi-Soyadh Shrket Adres Girevi
Unvam Siiresi
5758 Sokak
Atilla Altera Dig No:4/FK.3 Ydnetim Kurulu 3 Y02 Yil
SEVINCLI Ticaret A.S. | Karabaglar Bagkani
[ZMIR
Tbni Melek
S&Mohr OSB Mahallesi
Atilla Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 YW1 Yl
SEVINCLI Fabrikalani | Sokak No:33- |Baskam
AS. 35/1 Tire
IZMIR
Merkez
Sevincli Mabhallesi Akar
Atilla ¢ Caddesi No:3 | Yonetim Kurulu
. : Yatinm 3YW/1 Yl
SEVINCLI . K24D.177 Bagkant
Holding A.S. Sisli
iSTANBUL
ﬁ‘:g:nf;bbl 5758 Sokak
Atilla e No:4H/11 Yonetim Kurulu
: : Lojistik 3 Y12 Ay
SEVINCLI . Karabaglar [Bagkam
Sanayi ve IZMIR
Ticaret A.S.
Dr {bni Melek
) Schumacher |OSB Mahallesi |, .
‘QE‘SI‘.’N(;U Kimya Tosbi Yol 5 | YoretimKunln {5y, o)
Sanayive  |Sokak No:42 3
Ticaret A.S. | Tire iZMIR
5758 Sokak
Altera Dig No:4/F K.3 Yénetim Kurulu
Mert . Ticaret A.§. |Karabaglar Bagkan Vekili 32yl
SEVINCLI iZMIR
Tbni Melek
S&Mohr OSB Mahallesi
Mert . Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 YW1 Yil
SEVINCLI Fabrikalart Sokak No:33- [ Uyesi
AS. 35/1 Tire
IZMIR
Merkez
Sevingli Mahallgsi Akar
gg{}m(;Li Yatirum Caddesi No:3 3 Yil/1 Yl
Holding A.S.
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ﬁ‘;g:ngbbi 5758 Sokak
Mert v No:4H/11 Yonetim Kurulu
SEVINCL] Lojistik Karabaglar Uyesi 3 Y12 Ay
Sanayi ve iZMIR
Ticaret A.S.
Batt Yeminli |Halit Ziya
Mali Bulvari No:42 .
o | Misavidlik ve |[K.1 D.101 popetim Kol 3 viy3 v
Bagimsiz Kayhan Is Ham ?
Denetim A.S. | Konak [zmir
Halit Ziya
Pamukkale | Bulvari No:42 s
Q&“g“m Danismanlik [K.1D.101 | fORemRuwule 5y vy 5 4y
AS. Kayhan Is Ham ¥
Konak izmir
Mistral I%Il:l?;ﬁesi
Adnan Gayrimenkul Ankara Asfalty Bagumsiz Yopetlm 3 YW1 Yil 3 Ay
YILDIRIM Yatinm 15/20 Kurulu Uyesi
Ortaklign A.S Cad. NQ.IS‘ 202
" [ Konak Izmir
15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyada Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Thracgida | Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevier
, (IL) | (%)
Ibni Melek
OSB . .
Fabrika Mahallesi Fabrika Direktorii
Ahmet Tevfik Direktorii Tosbi Yol 4 )
TUZUN Sokak No:29
Tire [ZMIR
Ibni Melek
AviemFerda | pRole | s
ysem €r ‘a Direktérii €St . . - _
SEVINCLI Toshi Yol4 |  Kalite Direktori
Sokak No:29
Tire IZMIR
Ibni Melek
OSB
x| Tedarik Zinciri | Mabhallesi Tedarik Zinciri
Ozan AKDAG | “"hyirektorin | Tosbi Yol 4 Direktora )
Sokak No:29
Tire IZMIR
ibni Melek
OSB
. Mali ve Idari | Mahallesi L. ,.Mall ve Idari Isler
Hicret YANIK Isler Direktorii | Tosbi Yol'd %5 '
SokakNo 29 n
Tire IZZMIR - [ ‘
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ibni Melek
Bilgi 03B - o
Giilperi OLMEZ | Teknolojileri Mahallesi Bilgi Teknolojileri - -
Direktdrii Tosbi Yol 4 Direktorii _
g Sokak No:29
Tire IZMIR
Ibni Melek
- OSB -
Tahsin Kivang K Insan Mahallesi Insztn Kaynaklan
aynaklar . Miidiirii, Insan - -
TARI Direktonii Tosbi Yol 4 Kaynaklan Direktori
Sokak No:29
Tire IZMIR

15.2.3. Ihraggr son 5 yi icerisinde kurulmus ise ihragginm kurucular: hakknda bilgi:
Ihragg1 son 5 yrida kurulmamstir.

15.2.4. Thragccinn meveut yonetim kurulu iiyeleri ve ybnetimde séz sahibi olan personel ile
ihragor son 5 il icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda
bilgi:

Atilla SEVINCLI, Mert SEVINCLI’ nin babasidur.

Aysem Ferda SEVINCLI, Mert SEVINCLI ile evlidir.

15.3. ihracoinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzranlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri:
Atilla SEVINCLI

1954 [zmit dogumiu olan Saym Atilla SEVINCLI, Ege Universitesi Eczacilik Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1983 yilmda Grubun ilk firmas: kendisi tarafindan kurulmugtur. 2002 yilinda
Tire’de halen iiretim iiss{i olarak kullanilan fabrikay1 kurmug, 2009 yilinda IFSA firmas: ile yapilan
ortaklik gergevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasim hayata gegirmistir. 2018 yilinda yine IFSA ile
Meksika'da ortak girigsim olarak kurulan solunum devresi fabrikasmmn kurulusunda gérev almstir.
Halen §irkette Genel Mudiir olarak gérev yapmaktadir.

Mert SEVINCLI

1978 Izmir dogumlu olan Mert SEVINGLI, Dokuz Eyliil Universitesi Jeoloji Miihendisligi
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 2001 yilmda Meditera Grubuna kattlmrstir. 2002 yilinda Tire’de
halen tiretim iissii olarak kullanilan fabrikay1 kurmug, 2009 yilinda IFSA firmas: ile yapilan ortaklik
gergevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasin hayata gecirmistir. 2018 yilinda yine IFSA ile Meksika’da
ortak girigim olarak kurulan solunum devresi fabrikasmin kurulusunda gorev almistir. Halen Sirkette
Genel Miidiir Yardimeist olarak girev yapmaktadur. Iyi diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Dr. Osmanca Emrah MUFTULER

Emrah Miiftiiler, Ege Universitesi Tip fakiiltesinden 1995 yilinda mezun olmustur. 2000 ydmda
aile hekimligi ihtisasini Izmir Atatiirk E gitim ve Aragtima hastanesinde tamamlamig olup Meditera
ailesine katildig1 2005 yilma kadar Ege Universitesi binyesinde medikososyal polikliniklerinde
calignustir.

Meditera Grupta 13 yildir gahsan Dr. Miftiiler Medikal Miidiir ve sonrasimda da Medikal
Direktér olarak faaliyetlerini yiiriitmiistilr. 12.042021% tagihli_genel kurul toplantisinda ybnetim
kurulu iiyeligi gérevine secilen Halen Satig ‘Destgk_,,-_‘;'{ﬁh}sartlandlfma ve Yerel Uygunluk birimlerinin
yoneticilifini yapmaktadir. S T S T

MEDITERA TIE61 MALZEME




Dr. Etem ALNIGENIS

12.04.2021 tarthli genel kurul toplantisinda bagimsiz yonetim kurulu iiyeligi gdrevine segilen
Dr. Etem Almgenis Istanbul’da dogmustur. Lise egitimini Istanbul’da tamamladiktan sonra, AFS
bursu ile gittigi New York’da Byron Bergen High School’da egitim gériip 1981 yilinda lise diplomasi
almugtir. istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiltesi’ni 1987 yilinda bitirip Tip Doktoru olmugtur.
Ardindan yine ayni Universitenin Saglik Bilimleri Enstitiisii’'nde Halk Saghg: doktora programina
katilmig ve doktora yeterlilik sinavim basari ile vermistir. 1993 yilinda Anadolu Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nin Igletme bsliimiinden mezun olmugtur. Daha sonra yine Istanbul Universitesi Istanbul
Tip Fakiiltesi Anesteziyoloji ve Reanimasyon Anabilim Dali’nda asistan doktor olarak uzmanhk
caligmalarina baglamistir. Uzmanlik ¢aligmalan sirasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde Indiana
Universitesi Tip Fakiltesi’nde anestezi uzmanhg alaninda gézlemci doktor olarak galigmalanina
devam etmigtir. Ardindan 1996-2000 yillar: arasinda New York Comell Universitesi Tip Fakultesi
New York Presbyterian Hastanesi, Memorial Sloan Kettering Kanser Hastanesi ve Hospital for
Special Surgery hastanelerinde resident doktor olarak ¢aligip Anesteziyoloji ve Yogun Bakim
alaninda uzmanh: almgtir.

Daha sonra yurda donen Dr. Almgenig, 2000 yilinda Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri
A5.’de caliymaya baslamigtr. Bu gorevindeyken Anadolu Universitesi Saglik Kurumlan
Isletmeciligi diplomasmi almstir. 2008 yilinda bu sirketin Hastane Uriinleri is Birimi Direktorii
olarak gahigirken, Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.$.’ye Genel Miidiir olarak atanmigstir. Ardindan,
Gambro Tibbi Cihaz sirketinde Tiirkiye ve Orta Dogu Genel Miidiirii olarak gorev yaprmugtir. 2012-
2016 yillan arasinda GE Healthcare sirketinde Gelismekte Olan Dogu Ulkeleri ve Afrika bolgesinde
84 iitkeden sorumlu Anestezi Uriinleri Birimi Genel Miidiirii olarak gérev yapmustir. 2014 yihnda
Anadolu Universitesi Halka jliskiler ve Tabitim bdliimiinde diplomasim1 almigtir. Daha sonra,
Siemens Saglik sirketinde Kurumsal Hizmetler Ulke Yoneticisi olarak 2020 yilna kadar caltsmustir.
Siemens Saglik sirketinde Kamu Ozel Isbirligi projesi biinyesinde yapilan ve igletmeye alinan
Ankara ve Mersin $ehir Hastanelerinin klinik laboratuvar hizmetlerinin sunulmas1 konusunda
sistemlerin kurulumu, ekip olugturulmas: ve igletme stireglerinde sorumiu lider Ulke Yoneticisi
olarak ¢aligrmgtir.

2020 yilinda Anadolu Universitesi Insan Kaynaklar1 Y6netimi bolimiinden diplomasini alan
Dr. Almgenis iyi dizeyde Ingilizce ve baslangi¢ diizeyinde Almanca ve Ispanyolca bilmektedir.

Adnan YILDIRIM

12.04.2021 tarthli genel kurul toplantisinda baginsiz yonetim kurulu tiyeligi gérevine secilen
Adnan Yildinm 1981 yihnda Ankara Universitesi Siyasi Bilgiler Fakiiltesi’nden mezun olduktan
sonra 1991 yilinda Vanderbilt Universitesi’nde Ekonomik Kalkinma alaninda yiiksek lisansim
tamarnlammigtir. 1981-1996 yillannda Maliye Bakanligi’'nda Bas Hesap Uzmani ve Daire Bagskam
olarak grev yapan Adpan Yildinm, EBSO, Izmir Ticaret Borsasi, EXPO 2020, KOSBI ve iZBAS ta
Mali Damigman, Genel Sekreter, Yonetim Kurulu Danigmant gorevlerini yurtitmiigtiir. Adnan
Yildinm, 2014-2016 yillarinda Ekonomi Bakanligi’nda Bakan Yardimcilig1, Bagkan Dantgmanhig
gorevlerinde bulunduktan sonra sonra 2016-2018 yillarinda Eximbank Genel Mudiirliigii gbrevini
yurtitmitgtiir.

Yinetimde s6z sahibi olan personel:

Ahmet Tevfik TUZUN

1967 Bursa dogumlu olan Sayin Tevfik Ttiziin, ODTU Miihendislik Fakitltesi Makine
Miihendisligi Bolimii’nde lisans egitimini tamamlamistir.

Sayin Tiziin, kariyerine Michelin istanbul’da
Daha sonra strasiyla, Fulda Otomotiv’de Stojs
Makinalar: Ltd sirketinde genel miidiir yardfinciP
damgmanlik sirketini kurarak yalin tiretim e yali alanlarinda hizmet vermistir. 2007
yihinda Tiirk Tuborg Carlsberg’de Siirekliffyil ﬁ?& 4 darak goreve baglamis ve sonrasinda
anilan sirkette Siirekli Iyilestirme ve Pake :dﬂ;l_‘l_',igﬁ‘ go $vini yurlitmiigtiir. 2012-2014 yillan

o

pazarlama bolge sorumlusu olarak baglamistir.




arasinda Carlsberg Supply Company’de Grup Yalin TPM (Total Productive Maintenance, Toplam
Uretken Bakim) Yéneticisi gorevini ytirtitmigtiir, 2014 yilinda Cevher Jant’da fabrika direktorligi
gorevini ylirlitmugtiir. 2018 yiinda Meditera’da goreve baglamig ve halen Fabrika Direktorligi
gorevini yliritmektedir,

Evli ve bir ¢ocuk babasi olan Sayim Tiiziin iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Aysem Ferda SEVINCLI

Aysem Ferda SEVINCLI, 1978 yilinda izmir’de dogmugtur. Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk
Fakiiltesi mezunudur. Staj donemini Av. Hasan Bumin Anal Avukatlik Birosunda tamamlayip, 2010
yili sonuna kadar Postacioglu Hukuk Biirosu ile sézlesmeler hukuku, sirket birlesme ve ayrihklan,
ticari yapilanmalar konularinda miisavir olarak ¢ahsmustir. Daha sonra Sirket’te kalite direktorliigi
gorevini listlenmigtir. [leri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Hicret YANTK

1972 Bulgaristan dogumlu olan Saymn Hicret Yanik, Bulgaristan® da orta gretim ve lise
egitimini tamamlamigtir. Sayin Yanik, 1990 yilinda Tiirkiye’ye yerlegmistir.

Kariyerine; 1992 yilinda Uziimsan A.S.’de muhasebe departmaninda baglamtstir. Daha sonra,
1995-1996 yillannda Altn Tohumculuk sirketinde, 1996-1999 yillannda ise Unal Giyim A.S.’de
meslegine devam etmigtir. 1999 yihinda Meditera Grubu’nda géreve baslamus strasiyla Muhasebe ve
Idari Isler Sorumlusu, Muhasebe ve idari Isler Mudirligi ve son olarak Mali ve idari isler
Direktorliigii gbrevine atanmsgtir.

Evli olan Saymn Yanik ve iki gocuk babasidir. lyi derece Bulgarca bilmektedir.
Ozan AKDAG '

1976 Izmir dogumiu olan Saym ‘Ozan Akdag, ODTU Mihendislik Fakiiltesi Kimya
Mihendisligi Bolumii’nde lisans egitimini tamamlamugtir. Sayn Akdag, ayrica Anadolu Universitesi
Isletme Falkdiltesi Isletme Bolitmii mezunudur.

Kariyerine; Tiiprag Aliaga Rafinerisi’nde Takim Lideri olarak baglamugstir. Daha sonra, Etapak
Ambalaj’da Planlama Mithendisi olarak galigmistir. 2002 yihnda Standard Profil’de Uretim Planlama
Miihendisi olarak géreve baglayan Sayin Akdag, sirastyla Uretim Takim Lideri, Uretim Planlama
Yoneticisi, Tedarik Zinciri Miidiirii ve Tedarik Zinciri Direktorligil gorevlerini yiritmiigtiir. 2018
yilinda Meditera’da géreve baglamis ve halen Sirkette Tedarik Zinciri Direktorliigli gorevini
yiiriitmektedir.

Evli olan Sayin Akdag iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Giilperi OLMEZ

1981 yilinda Izmit’te dogmustur. Gazi Universitesi Endiistri Mithendisligi boliimiinden Lisans
ve Dokuz Eyliil Universitesi Endiistri Miihendisligi bslimiinden Yiiksek Lisans derecesine sahiptir.

Kariyerine Akdemir Grubu’nda Oracle Yazilim Gelistirme Sorumlusu olarak baglarms olup
Meditera’da, ERP yazilimina gegisin yapildigi 2004 yilinda transfer olmugtur. Meditera’da Sistem
Analiz ve Yazihm Gelistirme ile baglayan gérevinde sirasiyla Planlama Sorumlusu, Planlama
Miidiirii ve Biit¢e, Planlama ve Satinalma Direktorii gorevlerine atanmugtir. 2015 yilinda ERP
yonetimine ek olarak diger IT siire¢lerinin ydnetimini de kapsayacak sekilde Bilgi Teknolojileri
Direktorliigiine atanmustir.

Tahsin Kavane TARI

1982 dogumlu olan Saym Kivang Tar1 2009 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonometri Boliimti’nde llgaps»sg;ﬁm@ tamamlamigtur.

Calisma hayatina 2010 yilinda BoschSieriéns By Alétleri'nde insan Kaynaklan ve Idari Isler
Sorumlusu olarak baslayan Sayn Tari, 20(1‘4-2@ 1%:yillart arasmda Cummins [zmir Filtre Fabrikasimnda
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Insan Kaynaklart Uzman olarak gorev yaprstir. 2017 yilinda Meditera’da goreve Insan Kaynaklan
Mudiirii olarak baglamis ve sonrasinda Sirkette Insan Kaynaklan Direktérliigi gorevine atanmugtir.

Evli olan Sayin Kivang Tan, ileri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak uzere son bes yilda, ynetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin girketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylarn ve bu ydnetim ve denetim
kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhgmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ad-Soyad Son Bes Yilda Yonetim| Sermaye Yonetim ve Denetim
Ve Denetim| Pay1 (%) Kurullarindaki Uyeliginin veya
Kurullarinda Ortakhgmin Halen Devam Edip
Bulundugn Veya Ortag Etmedigi
Oldugu Sirket Unvam
Altera Dig Ticaret A.S. - Y.onet.m Kuruly Bgskam olarak
gérevine devam ediyor.
S&Mohr Iplik _ Yénetim Kurulu Bagkan: olarak
Fabrikalan A.S. gorevine devam ediyor.
Sevingli Yatirim Holding ' Yonetim Kurulu Baskam olarak
95 . )
A.S. gdrevine devam ediyor.
Disera Tibbi Malzeme
Lojistik Sanayi ve 50 Yénetim Kurulu Baskani olarak
Ticaret A.S. gorevine devam ediyor.
Dr Schumacher Kimya Yonetim Kurulu Bagkam olarak
: i 0,01 o .
Sanayi ve Ticaret A.S. gorevine devam ediyor.
S6z konusu girkette yonetim
_ Kurulu Bagkam olarak gorev
Meditera Ithalat ve ) almus olup, anilan sirketin
Thracat A.S. Meditera ile birlesmesi
Atilla sonucunda 56z konusu girketteki
SEVINGLI gérevi 2020 yilinda sona ermistir.
S6z konusu girkette yonetim
Kurulu Bagkam olarak gérev
Atill Tibbi Malzeme i almuig olup, anilan girketin
Ticaret A.S. Meditera Ithalat ile birlesmesi

sonucunda soz konusu sirketteki
gorevi 2018 yilinda sona ermistir.

S6z konusu sirkette yonetim

Altera Medikal Tasanm Kurulu Bagkan: olarak gorev

. .1 almig olup, anilan sirketin
Mihendislik ve Arge i Meditera ile birlesmesi
Sanati Ticaret A.S.

sonucunda s6z konusu sirketteki
gorevi 2017 yilinda sona ermistir.

| SOz konusu sirkette ydnetim
%| Kurulu Baskam olarak gérev

‘alm1$ olup, anilan girketin
Medltera ile b1rle$m631 Ve

Mertsel Ecza Depolatl
Sanayi ve Ticaret A,S




sonucunda s6z konusu sirketteki
gbrevi 2018 yilinda sona ermistir.

Altera Dig Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gérevine devam ediyor.

S&Mohr Iplik i Yonetim Kurulu Uyesi olarak
Fabrikalan A.S. girevine devam ediyor.
Sevingli Yatirm Holding 5 Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
A.S. olarak gorevine devam ediyor.
Disera Tibbi Malzeme )
Lojistik Sanayi ve 25 Yonetim Kurulu Uyesi olarak
Ticaret A.S. gérevine devam ediyor.
So6z konusu girkette yonetim
. Kurulu Bagkan Vekili olarak
Meditera Ithalat ve i gdrev alms olup, anilan sirketin
fhracat A.S. Meditera ile birlegsmesi
Mert sonucunda s6z konusu sirketteki
SEVINGLI gorevi 2020 yilinda sona ermistir.
S6z konusu girkette yénetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak
Atill Tibbi Malzeme gorev almus olup, anilan sirketin
Ticaret A.S. ) Meditera Ithalat ile birlesmesi
sonucunda s6z konusu girketteki
gorevi 2018 yilinda sona ermistir.
S6z konusu girkette yonetim
Altera Medikal Tasanm K}WIU Bagkan Vekili Olafa‘k .
. C 1 gorev alms olup, amlan sirketin
Miihendislik ve Arge - Meditera ile birl .
Sanati Ticaret A.S editera ile birlesmesi .
' sonucunda s6z konusu girketteki
gorevi 2017 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak
Mertsel Ecza Depolan i gorev almis olup, amilan sirketin
Sanayi ve Ticaret A.S. Meditera ile birlesmesi
sonucunda stz konusu sirketteki
gdrevi 2018 yilinda sona ermistir.
Dr. Etem Q‘Fef Qrgamk T anm Soz konusu sirketteki ortakhii
ALNIGENIS Uriialeri Sanayi ve 6,66 devam ediyor
Ticaret Ltd. Sti '
Bati Yeminli Mali N
Miisavirlik ve Bagimsiz 48 Yg_ I;et.lm dKl::;:I ]Z?sk?m olarak
Denetim A.S. gorevine de edryor.
Pamukkale Damismanl ’*ﬁ\‘ Yonetim Kurulu Baskan: olarak
AS. / % % hgorevine devam ediyor.
Mistral Gayrimenku agimsiz Yonetim Kurulu Uyest

arak gorevine devam ediyor.
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15.5. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzmati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
rigvet, hirsizhk, dolandiricibk, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmn kétiiye
kullanilmasi, kagakeihik, vergi kacakeihdy veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr ahnnug
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son $ yilda, ortakhifin mevcut yémetim karulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntl bilgi:

Yoktur,

15.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki
diger yénmetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihraggi son 5 yl igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihra¢orya kars: gorevleri ile sahsi gikarlarr arasmdaki gikar
catrymalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrage1 son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihraceimn ¢tkardigl ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragg
son 5 yil igerisinde kurulmus ise kuruculari sahip oldugu sermaye piyasasi araglarimn satis1
konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis sumrlamalar hakkmda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yihk hesap dénemi itibariyle ihragoimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personelinin; ihragg ve bagh ortakhiklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

) Sirket, iist diizey yonetim kadrosunu yonetinrkurelu yeleri ve direktorler olarak belirlemisgtir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar licret; prim, h@&ﬁli)fé&gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari,

verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlat, sigortalar, kﬁruni-\katklh bireysel emeklilik ve benzeri
teminatlann toplam tutarlarini ig:enncktedin;’t" 30w
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Sirket’in 2018-2020 donemi itibanyla iist dilzey ydneticilerine sagladig faydalar toplami

agagida belirtilmistir.
Yonetim Kurulu Uyelerme Saglanan 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Faydalar (TL) + _ ' N
Toplam 1.712.571 1.728.737 2.136.275
Yonetimde Soz Salubl Personele Saglanan 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Faydalar (TL) - e :
Toplam 1.091.171 1.561.689 2.016.566

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihragoimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in
ihrageimn veya bagh ortakhklarinin aywrmus oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar: . . .
Kideni Tazminati Kdrsdiklar (TL) 31122018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Toplam 2.844.571 4037641 |6.318.787

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihraggimn yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev siiresi ile

bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadh Son 5 Yilda ihracqida Garev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Girev Siiresi

Atilla ) Y6netim Kurulu Bagkam 3Yi/3Yil

SEVINCLI

Mert . Yonetim Kurulu Bagkan 3Yd/3Yl

SEVINCLI Vekili

Dr. Osmanca Yonetim Kurulu 3Yil/3Yd

Emrah Uyesi/Medikal Direktor

MUFTULER

Dr. Etem Bagimsiz Yénetim Kurulu 3IYil/3 Yl

ALNIGENIS Uyesi

Adnan Bagunsiz Yénetim Kurulu 3IYi/3Yl

YILDIRIM Uyesi

Adi Soyads Sgn 5 Yilda fhra¢aida Gorev Baslangic/Bitis
Ustlendigi Gorevler Yillart

Ahmet Tevfik Fabrika Direktorii 2018/Devam Ediyor

TOZUN

Aysem Ferda Kalite Direktorii ml 9/Devam Ediyor

SEVINCLI . Y

Ozan AKDAG Tedarik Zinciri Di ektii( “-‘-"""" iOlE/Devam Ediyor

':2\ R
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Hicret YANIK Mah ve I"darl Isler 2011/Devam Ediyor
Direktorii

Giilper Bilgi Teknolojiler 2015/Devam Ediyor

OLMEZ Direktorit

Tahsin Kivang Insan Kaynaklart Miidiirii 2017/2019

TARI Insan Kaynaklari Direktorii 2019/Devam Ediyor

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracg ve bagh ortakhklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
yaplacak oddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézleymeler hakkmda bilgi veya
bulunmadfina dair ifade:

Sirket’in ydnetim kurulu iyelerinin ve yonetimde s6z sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
licret vb. ddeme yilkiimliiligi ile is sozlesmesinden kaynakl yikiimliliikier dogabilecektir.

17.3. ihragginmn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ady, soyadh ve
bu komitelerin gérev tanimlary:

Kurumsal Yénetim ilkeleri gercevesinde olugturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarmin
halka arzin1 ve Borsa’da iglem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye
kadar SPK’nin II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi ¢ergevesinde Sirket tigiincti
grupta yer alan ortakhiklarm yiikiimliilitklerine tabi olacak olup, Sirket paylarinin Borsa’da iglem
gormeye baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle zorunlu ilkelere gerekli uyum
saglanacaktir.

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut ydnetim kurulu tiyelerine iliskin bilgiye yukanda yer
verilmektedir. §irket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal
yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak heniiz Yénetim
Kurulu karan1 alinmans olup, ilgili komitelerin Sirket paylannin halka arzint takiben SPK’nin 1I-
17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere
uyularak ve her halitkarda en geg halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar
faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. thrageimin Kurulun kurumsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarmm ilk
defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gérmeye baslamast i¢in Kurula bagvuran/bagvurulan
ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii grupta yer alan ortakliklann
yukumluhiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hitkmii gergevesinde paylarmin
halka arz1 sonrasi ilk genel kurul tarihi itibari ile zorunlu itkelere gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyannca kurulmas: zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatinmer ligkileri Boliimii tim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamianmi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlaryla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

* Yatinmcilara iliskin kayitlann saglikl, giiv.
* Yatinmeilann Sirket ile ilgili yazil bilgj
*  Genel Kurul toplantilaninda pay sahip)

* Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun;

cel olarak tutulmasim saglamak,
epsriu f_qévmat cercevesinde karsilamak,
¥ilglendirme dokiimanlarin: hazirlamak,

A




» Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda gergeklesmesini
gdzetmek ve izlemek,

izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarma sahip personel istihdam edilmemis ve pay
sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olugturulmamis olup, Kurumsal Yénetim Tebligi cergevesinde pay
sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iliskin ¢alismalar devam etmektedir. Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikras1 “Paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada
islem gdrmeye baglamasi igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakhklann, bu madde kapsamindaki
yiikiimlitiklerini, paylarmn borsada islem gormeye baglamas tarihinden itibaren alt: ay igerisinde
yerine getirmeleri gerekir.” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliliiklerini ilgili siire
icerisinde yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar: itibariyle personel saysi, bu sayida goriilen nemli degigiklikler ile miimkiin ve onemli
ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bdlge itibariyle personelin dagilum hakkinda agiklama:

2018-2020 donemindeki bagh ortaklik Altera dahil personel sayilan agagida dzetlenmistir. Personel
sayisinda dzellikle 2020 yilida yaganan artigin ana nedenleri; yeni iiretim alanlannin (temiz odalarin)
acilmast, mevcut kapasitenin arttinlmasi ve pandemi etkisi olarak stralanabilir.

Yillar itibariyle Cahsan Personel

{Y1 Sonu Sayilan) 2018 2019 2020

Beyaz Yakal Personel 148 151 167

Mavi Yakah Personel 311 350 522

Toplam 459 501 689
Departman Vénetim | Mali ve insan Bilei Satg& Tedarik _
Bazh Cabgan | o fdari  |Kaymakla |§ llgm Satis Z:n :: Kalite |Uretim |Ar-ge | Toplam
Personel Igler n v Destek “
Beyaz Yakal
Personel 2 15 4 3 78 15 11 22 17 167
Mavi Yakal
Personel - 12 - - 12 43 31 424 - 522
Toplam 2 27 4 3 90 58 42 446 17 689

Lokasyon Apkara |istanbul |Izmir |Elazig | Gaziantep | Toplam

Bevyaz Yakal Personel 9 20 126 3 '\ 9 167

Mavi Yakali Personel 3 6 513 0 0 522

Toplam 12 26 639 3(*) 9(*) 689

(*) 1lgili illerdeki hastane tarafindan agilan onkoloji grubuna iligkin hizmet ihalesinin Sirketimizce
alinmasi nedeniyle Sirketimiz personeli ilgili hastane igerisinde ilag dolum islemini
gergeklegtirmektedir.

Ote yandan, 31.12.2020 tarihi itiabriyle Sirl;g;éte‘-’%‘i‘l}'igxggrcrﬂtaseronlarm kadrolarinda bulunan yemek
ve giivenlik hizmetlerinde ¢alisan 21 pergé’flcl buﬁ_mxﬁal&g}dlr.
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18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢qinin paylarma yénelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yoénetimde soz sahibi olan personelin ihragcinin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyoniar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraggmmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis: ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakk icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel Kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhtk yapisi veya boyle kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagmn; Sermaye Pay1
Adi Soyadi Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170,000 71 19.170.000 (*) 71
Mert SEVINCLI 7.830.000 29 7.830.000 (**) 29
TOPLAM 27.000.000 100 27.000.000 100

(*) Stz konusu paylarn 4.792.500 TL nominal degerli kison A grubu paylardan, 14.377.500 TL nominal degerli krsmu
ise B grubu paylardan olusmaktadir.

(**) S6z konusu paylarin 1.957.500 TL nominal degerli kismu A grubu paytardan, 5.872.500 TL nominal degerli kisnm
ise B grubu paylardan olugmaktadir, .

Dogrudan Pay Sahiplig'nuiliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagin; Oy Hakk:
Adi Soyadh Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
(Oy Hakky) (%) (Oy Hakki) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170 71 38.340.000 71
Mert SEVINCL] 7.830 29 15.660.000 29
TOPLAM 27.000* 100 54.000.000 100

(*) 1 payin nominal degeri s6z konusu genel kurul toplantisi tarihinde 1.000 TL olup, amlan genel kurul toplantisinda
yapilan esas sozlesme degisikligiyle aynca Sirket paylapui '@QMc@eri 1 TL olarak belirlenmigtir.
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkl oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

. . 4 . I .
Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINGLI Sirket sermayesinde sirasiyla 4.792.500 ve 1.957.500 adet A
grubu imtiyazli paya sahiptir. A grubu paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakki vardir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii* Bir Payimn Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A |Nama Atilla SEVINCLI 1 4.792.500 17,75
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 14.377.500 53,25
(Atilla SEVINCLI)
A [Nama Mert SEVINCLI 1 1.957.500 725
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 5.872.500 21,75
{Mert SEVINCLI)
TOPLAM | 27.000.000 100

(*) Sirket esas sézlesmesinin ilgili maddeleri uyarinca;

- A grubu paylann yénetim kurulu dyelerinin yansim aday gosterme imtiyazi bulunmakta olup, yonetim kurulu iye
sayision tek say1 olarak belirlenmesi halinde, A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gbsterecegi adaylar arasindan
segilecek iiye sayisi, yonetim kurulu {iye sayisiun yansina tekabiil eden kiisiiratls sayimnmn agags dogru en yakin tam say1ya
yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir.

-A grubu paylann genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk: vardur.

- Esas s62lesmede belirtilen 6zellikli genel kurul kararlannin alinmasinda A Grubu paylan temsil eden sermayenin en az
%60 1n1n olumiu oyu gerekmektedir.

- Tiirk Ticaret Kanunu'nun 536°nct maddesi hiiktimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar1 A grubu pay sahiplerinin
gdsterecegi adaylar arasindan genel kurulea segilmektedir.

19.4. Ihragcinim bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragcinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da ihracayn kontrol edenlerin adi, seyadi, ticaret unvam, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullaniimasim engellemek icin alnan tedbirler:

1zahname’nin 19.1 numaral maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dogrudan yonetim hakimiyetine
sahip olan ortaklan Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINGLI’ dir. $6z konusu kisilerin $irkette yonetim
hakimiyetine sahip olmasinin sebebi Sirket sermayesinde sahip olduklan oy haklannin orani olup,
yapilacak halka arz ve sermaye arturim sonrasi Sirket paylanmu Borsa’da islem grmesini milteakip
s6z konusu kisiler Sirket’in yénetim hakimiyetini elde etmeye devam edeceklerdir.

Yénetim hakimiyetinin kotlye kullaniimasim engellemek igin esas stzlesme, TTK, sermaye piyasast
mevzuati ve ilgili mevzuat haricinde alinmig 6zel bir $nlem bulunmamaktadir.

19.5. ihracaimin yonetim hakimiyetinde degisiklife yol agabilecek amlagmalar/diizenlemeler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igj
kigi ortaklarm birbiriyle akrabalik iligkilefi: *
Sirket’in yonetim kurulu bagkam Atill A
SEVINCLI’nin babasidir.

dan paylan %S5 ve fazlas) olan gergek
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan

islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmtih aciklama:

Thragginin ortaklar ve iligkili taraflar ile olan borg/alacak iligkisi ile s6z konusu borg- alacagin kaynag
ve niteli§i asafida tablolarda sunulmugtur, Iligkili taraflara iligkin bilgiler asa@idaki tabloda

yerverilmektedir;

Tligkili Tarafin Adi-Soyady/ Ticaret Unvam

Tliskili Taraf Sayilmasimin Gerekgeesi

Atilla Sevinghi

Sirket ortagidir.

Mert Sevingli

Sirket ortagidr.

Aysem Ferda Sevincli Mert Sevingli’nin esidir.

Sevingli Yatirim Holding A.S. S6z konusu sirketin paylarimn tamamina
Sirket ortaklan sahiptir.

Disera Tibbi S0z konusu sirketin paylannin %75%ine
Sirket ortaklan sahiptir.

Dr Schumacher Kimya Sanayi ve Ticaret | S6z konusu sirketin %0,10 orantndaki payina

AS. Atilla Sevingli sahiptir.

Altera (Bagl Ortaklik)

S6z konusu sirketin paylanna Sirket sahiptir.

S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S. (istirak)

S6z konusu sirketin paylanmin  %49’una
Sirket sahiptir.

S&Mohr America S.A de C.V. (Istirak)

S6z konusu girketin paylannin %45’ine
Sirket sahiptir.

Hiskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sevingli
Yatinm -
Holding A.S. 1.832.450 -
Disera Tibbi - 6.221 -
S&Mohr iplik 391.896 1.400.337
Fabrikalan A. S. 384.269
Toplam-TL 2.224.346 1.406.558 384.269
o Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
TL | 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Disera Tibbi
3.082.028
2.020.032 3.969.827
S&Mohr  Iplik - 144,132
Fabrikalan A. S. 616.435
Toplam- 1 41113959 3.698.463
cA
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» Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
S&Mohr  Iplik
Fabrikalan A3, 218.947 241.029 1.258.896
Toplam- 218.947 241.029 1.258.896
» Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar

31.12.2018 31.12.2019 31.12,2020
Atilla SEVINCLI (*) 382.167 2.903.559 3.303.560
Mert SEVINCLI (*) 2.055.150 4.044.719 2.914.719
Toplam-TL 2.437.317 6.948.278 6.218.279

(*) Grup’un ortaklara borglannin biiyiik bir kismu maddi duran varhk alin/satim ile finansal duran
varlik(Meditera ithalat hisselerinin bir kisrm) alum islemlerinden kaynaklanmaktadir. Iliskili taraflara kisa
vadeli diger borglar faizsizdir. Meveut durumda s6z konusu borglar tamamen kapatilmigtir.

«» Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimian

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (*) - 617.084 847.582
Toplam-TL - 617.084 847.582

(*) Sirket’in “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsamunda kullamm hakki varhig: olarak
muhasebelestirdigi binalara iligkin yikiimliliklerden olugmaktadir.

« fliskili Taraflara Uzun Vadeli Borclanmalar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (*) - 1.537.319 1.219.100
Toplam-TL - 1.537.319 1.219.160

(*) Sirket’in “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda kullamm hakki varlifi olarak
muhasebelestirdigi binalara iliskin ylikiimlilitklerden olugmaktadir.

« iliskili Taraflardan Aliglar

Sabit

31.12.2020 Mal Hizmet Kira Kiymet Toplam
Disera Tibbi ! 1.127.500 147.731 -- -| 1275232
S&Mohr Iplik
Fabrikalat A.S. @ 2.265.103 168.362 - ~{  2.433.465
Atilla SEVINCLI & — 90,000 934,861 4.900.000| 5.924.861
Dr Schumacher Kimya
San. ve Tic. A.S. @ 102.065 - - - 102.065
Toplam-TL 3.494.669 406.093 934.861 4,900,000 9.735.622

D Ticari mal (kan test malzemesi) alimi ve isgiictl temini gergeklestirilmistir.

) Ticari mal (ameliyat ipligi) alum ve iggiicti temini gergeklestirilmistir.

® Anilan kigiden damigmanhik hizmeti alinmig e IsTghbul’da kullanilan ofis i¢in s6z konusu sahsa
kiralama bedeli 6denmigtir. Ayrica, 2020 yilinda amlan kigiden tasinmaz alum gereklestirilmigtir.

@ Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yonchk )alnm gerr;eklesmlstlr
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31.12.2019 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam i
Kiymet ;

Disera Tibbi ¥ 54.763 - - - 54,763

S&Mohr iplik | 2.184.972 - - ~| 2184972 !

Fabrikalan A.S. @

Atilla SEVINCL] @ - - 825.000 2.120.000 2.945 000

Dr Schumacher 20.058 - - - 20.058 ;

Kimya San. ve Tic.

AS. @)

Toplam-TL 2.259.793 = 825,000 2.120.000 5.204.793

O Ticari mal (kan test malzemesi) alim gergeklestirilmistir.
@ Ticari mal (ameliyat ipligi) alim: gergeklestirilmigtir. _;
3 stanbul’da kullanilan ofis igin s6z konusu sahsa kiralama bedeli 6denmistir. Aynca 2019 yilinda i
anilan kisiden taginmaz alum gergeklestirilmigtir. :
@ Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yénelik-) alim gergeklestirilmigtir.

31.12.2018 Mal Hizmet | Kira Sabit | Toplam
Kiymet E

Disera Tibbi V) 30.737 . - -- 30.737 £

S&Mohr  Iplik | 2.559.568 22.469 - — 2.582.037 i

Fabrikalart A.S.® *

Desomed  Euro 21.393 - - -- 21.393

Kimya Sn. ve Tic.

AS. @

Atilla - = 542.619 - 542.619

SEVINCLI®

Av. Aysem Ferda - 24.750 - - 24.750

SEVINCLI ©

Toplam-TL 2.611.697 47.219 542.619 -- 3.201.536

O Ticari mal (kan test malzemesi) alim gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (ameliyat ipligi) alim ve isgiicti temini gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yénelik-) alimu gergeklestirilmigtir. 2019 yilinda ticaret unvant
Dr Schumacher Kimya San. ve Tic. A.$. olarak degistirilmigtir.

™ Jstanbul’da kallanilan ofis i¢in s5z konusu sahsa kiralama bedeli 6denmistir.

G) Avukatlik hizmeti almmgtir.

« Iligkili Taraflara Satislar E
Sabit ';
31.12.2020 Mal Hizmet Kira Krymet Toplam :
Disera Tibbi ¥ 32.905 - - 232.350 4
S&Mohr Iplik
Fabrikalan A S, © - 355.000 | 762.843
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S & Mohr America
S.A . deCV.®

Sevingh Yatinm
Holding A.S. @

705.520 - - -- 705.520

- - 34500  934.000 968.500

Atilla SEVINCLI © - -- 27.345| 1.526.000| 1.553.345
Dr Schumacher Kimya

Sanayi ve Ticaret - 9.000 - - 9.000
A.S.®

Toplam-TL 738.425 616,287 416.845| 2.460.000| 4.231.557

() Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gergeklesmisg ve ayrica gider yansitma faturalar: kesilmistir.

@ Anilan sirketin irettigi ameliyat iplikleri igin Sirket binyesinde verilen sterilizasyon
hizmetinden ve Meditera’ya ait taginmazin kiralanmasindan olusmaktadir.

®) Ticari mal (plastikten yan mamul tibbi malzeme) satisindan olugmaktadur.

) Meditera’ya ait taginmazin kiralanmasindan ve amlan sirkete yapilan taginmaz satigindan
olugmaktadir.

©) Sirket’e ait taginmazin amlan Kisiye kiralanmas: ve taginmaz satigindan olusmaktadr.

© Laboratuvar hizmet bedelidir.

31.12.2019 Mal Hizmet Kira Faiz Toplam
Disera Tibbi ¥ 145917 - — - | 145917
S&Mohr iplik - 284.389 316.383 - | 600.772
Fabrikalan A. S. @

Sevingli  Yatim - - 30.000 290.000 320.000
Holding A.S. ©

Atilla SEVINGLI - - 28.740 - 28.740
(G

Toplam-TL 145.917 284.389 375.123 290,000 | 1.095.729

() Ticari mal (kan test malzemesi) satig1 gergeklesmistir.

@ Amlan sirketin tirettigi ameliyat iplikleri igin Sirket biinyesinde verilen sterilizasyon hizmetinden ve
Meditera’ya ait tagtnmazin kiralanmasindan olusmaktadir.

®) Sirket’e ait taginmazin kiralanmas: ve verilen borg icin kesilen faiz faturasindan olusmaktadir.

© Sirket’e ait tasgmnmazin amlan kisiye kiralanmasindan olugmaktadir. Kiralamaya konu tasinmaz
meveut durumda Sirket aktifinde olmayip 2020 yilinda Sevingli Yatiim Holding A.S.’ye satilmistir.

31.12.2018 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet
Disera Tibbi
8.488

4488 4.000 - -
S&Mohr Iplik 68.578 110.579 133.290 -
Fabrikalan A. S, @ 312.446
Sevingli Yatirim -- - 21.153 --
Holdu]g A,S' () AT 21 ‘153

AL N
Mert SEVINCLI @ -- N 6.240 350.000 356.240
Atilla SEVINCLI © | g 24.390 -- 24.390
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Av. Aysem Ferda -- -- 3.661 350.000 353 661
SEVINCLi @ '
Toplam-TL 73.066 114.579 188.733 700.000 | 1.076.378

() Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gergeklesmis, aynca makine kullanimina iligkin hizmet
faturas: ditzenlenmistir.

@ Daha 6nce alinan alinan ameliyat ipliginin iadesi ile amlan sirketin tirettigi ameliyat ipliklieri igin
Sirket biinyesinde verilen sterilizasyon hizmetinden ve Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasindan
olugmaktadir.

®) Sirket’e ait taginmazin kiralanmasimdan olugmaktadr.

“ Anilan kisiye Sirket’e ait taginmazin kiralanmasindan ve bu tagmmazin 2018 yilinda aym kisiye
satilmasindan kaynaklanmaktadir,

© girket’e ait tagmmazin amilan kisiye kiralanmasindan olusmaktadir.

© Anilan kisiye Sirket’e ait tasinmazin kiralanmasindan ve bu tagmmazin 2018 yilinda aym kisiye
satilmasindan kaynaklanmaktadir.

Ote yandan, Sirket, iligkili taraflarindan olan Disera Tibbi’nin kullandig bazi kredilere kefil
olmustur. 31.12.2020 tarihi tarihiyle amlan sirket lehine verilen toplam kefalet 57.000.000 TL dir.
Disera Tibbi’ye kefil olunan kredi borcunun mevcut bakiyesi TL ve USD cinsindendir ve kefil olunan
borcun 31.12.2020 tarihi itibariyle 220.403 TL ve 1.194.146 USD tutarmdaki kismu gayri nakdi,
9.334.447 TL tutarindaki kism: ise nakdi borglardan olugmakta olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle nakdi
ve gayri nakdi borglarin TL karsgilif 18.320.478dir.

SPK’nin II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’'nin 12. maddesinin 5. fikrasi uyarinca Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig: yih takip eden dordicii yidin sonuna kadar kapatilmasi
zorunlu olan ve Disera Tibbi lehine verilen kefaletlerin 2023 yili igerisinde kefaletin geri alinmas:
sonucunda sifirlanacag) 6n géritlmektedir.

20.2. Diskili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net safis hasilat icindeki payr hakkinda bilgi:

(TL) 31.12.2018] %| 31122019 %| 31.12.2020| %
Iliskili Taraflara Yapilan Mal Satislan 73.066( 0,04 145917] 0,06 738.425! 021
gzﬁll;o'mayan Taraflara Yapilan 199.355.219(99.96 |  231.940.572(99,94| 358.582.514{99.79
Toplam Satslar 199.428.285| 100] 232.086.489| 100! 359.320.939| 100
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarlmis sermayesi 27.000.000 TL dir.

21.2, Kayith Sermaye Tavanm:
Sirket’in kaytls sermaye tavam 135.000.000 TLdir

21.3. Dénem bast ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10°undan
fazlas:1 ayni olarak sdenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda olan ve Sirket sermayesi i¢cinde ayni olarak 6denen kisim bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve mtlfa senetlerl vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: PRI

Yoktur.

e
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21.5, ikraccinm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarimmn sahip olduklan ihragg paylarmm adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglan, paya doniistiirizlebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas: araclarimin miktan ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olam veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmast kararlagtinilmng sermaye piyasas: araglan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklarn ile sermaye azaltimlan, yaratilanfiptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

21.9. Ihragcimn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrimcrya satig suretiyle
pay ihracimn bulunmas halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm
tutari ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thrageimin mevcut durum itibariyle paylarimm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Thragginin paylan yurt igi/yurt digi borsalarda iglem gérmemektedir.

21.11. izahnamenin hazirlandif yil ve bir dnceki yilda eger ihragg: halihazirda halka agik
bir ertakhk ise ihraccimin paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Thragcinin esas s6zlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan genel kurul toplantilarina iligkin

yonergesi EK/1 ve EK/2’dedir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas S6zlesmenin 3 iincii maddesinde yer almakta olup, Izahnamenin

21.13 nolu maddesinde detayl yazilmigtir.

Yonetim kurulunun gorev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilan, Sirket’in temsil ve ilzarm Esas

Sozlesmenin 8 ve 9 ve 11. maddelerinde yer almakta olup, izahnamenin 21.14 nolu bslimiinde

detayh yazilmigtir.

Esas sozlegme ayrica Sirket’in merkez ve subelerine, pay gruplanna ve sermaye artinmuma iligkin

esaslan, pay disinda ihrag edilecek sermaye piyasasi araglanna iligkin esaslan, yonetim kuruiuna

iligkin esaslar, kar dagrtumina iliskin bilgileri, yapilacak ilanlan ve kurumsal yonetim ilkelerine

iliskin esaslar igermektedir.

Genel kurula iliskin esaslara ise Esas Sozlesmenin 12. maddesinde ve Izahnamenin 21.17 nolu

bﬁlﬁmijndc yer ven'lmig,tir Sirkct 25, 06 2013 tarihli genel kurulu karari ile genel kurulun ¢aligma
Wmgi e, genel kurul toplantistnin agilmast,

aslanmadan yapilacak iglemler, oy

tutanaginin diizenlenmesi gibi

toplant1 bagkanliginin olugturulmasi, gundem,m gom .
kullanma usuli, gindem maddelerinin ggri i
hususlar: icermektedir. :
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21.13. Esas sozlesmenin ilgili gladdesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimn amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesine gore Sirket ihracat rejimi ithalat rejimi kararlar ve
yonetmelikleri ile mer’i kanunlar muvacehesinde agagida yazih mallarm bitmis iiriin, hammadde
veya yan mamul olarak iiretimi, kismen veya tamamen tgiincii kisilere irettirilmesi, toptan ve
perakende satig, ithali, ihracy, yurtigi ve yurtdis: ticareti, pazarlanmasi, depolamasi ve dagitim ile
itigal eder.

A. Tibbi malzeme olarak tammlanan her titrli solunum ve anestezi sistemleri, inflizyon
sistemleri, trnak firgasi, yara bakim iiriinleri, ameliyat ipligi ile bu triinlerin her nev’i
hammadde, yan mamul, sarf malzeme, aksesuarlar ile benzeri parga ve igerikleri

B. Her nevi dezenfektan, anti-bakteriyel ya da benzer dezenfeksiyon etkili yara bakim drtinleri
ve dezenfektan uygulama aparatlan ile bu iiriinlere bagl: her nev’i hammadde, yart mamul,
sarf malzeme, aksesuarlan ile benzeri par¢a ve igerikleri

C. Veterinerlikte kullanilmak tizere gida, gida takviyesi, sthhi malzeme, ilag, yara bakun ve
sair her tiirlii teghis ve tedavi alet ve techizat: ile bunlara bagh her nev’t hammadde, yari
mamul, sarf malzeme, aksesuarlan ile benzeri parga ve igerikleri

D. Laboratuvar malzemeleri ve sarflan ile bunlara bagh her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlan ile benzeri par¢a ve igerikleri

E. Her tirlii tibbi eczacihik hammaddeleri, kimyasallan, cam ve plastik, krem, pomat, jel,
sprey, kopiik, soliisyon malzemeleri ile bunlara bagh her nev’i hammadde, yart mamul,
sarf malzeme, aksesnarlar ile benzeri par¢a ve igerikleri

F. Tibbi cihaz veya biyosidal mevzuati kapsami diginda kalan her tiirlii yara bakim ve
kozmetik iriinleri ile bunlara bagl her nev’i hammadde, yari mamul, sarf malzeme,
aksesuarlar ile benzeri parga ve igerikleri

G. llag hazirlama ve/veya uygulama hizmetleri ile bu hizmetin ifasinda kullanilan sarflar,
otomatik, yar1 otomatik veya robotik cihazlar, gerekli altyapilar ile bunlara bagls her nev’i
hammadde, yan mamul, sarf malzeme, aksesuarlan ile benzeri par¢a ve i¢erikleri

H. Her tirlii plastik enjeksiyon ve ekstriizyon iiriinleri ile bunlara bagl her nev’i hammadde,
yar1 mamul, sarf malzeme, aksesuarlan ile benzeri par¢a ve igerikleri

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Thrageinin esas sozlesmesinin 8. maddesine gore; Sirket’in igleri ve idaresi, Tiwk Ticaret
Kanunu'nun hitkiimlerine gére genel kurul tarafindan segilecek en az 5 iiyeden olusacak bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir, Yénetim kurulunda icraci ve icract olmayan iiyeler bulunur.
Yoénetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz Giyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ynetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yénetim Kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde genel kurul tarafindan en ¢ok
ii¢ vil icin gorev yapmak iizere segilebilirler. Siiresi biten {iye yeniden segilebilir. Segilen yonetim
kurulu iiyeleri gorev siiresinin sonunda Genel Kurul tarafindan yeni yonetim kurulu tiyeleri segilip
bu karar Ticaret Sicili’ne tescil edilene kadar gérevlerine devam ederler.

Yénetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir nedenle bogalmasi halinde yerine Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlar: haiz bir kisi, gegici olarak bu
liye yerine ilk toplanacak Genel Kurul’un onayma sunulmak iizere Yénetim Kurulu tarafindan
secilir. S8z konusu kigi, iyeligi Genel Kurul tarafindan onaylanmak kosulu ile yerine secildigi
kisinin siiresini tamamlar. ,,ﬂ"’“‘"’"'h

Bir tiizel kigi yonetim kuruluna iiye secildigi- takdlrde rgzcl kisiyle birlikte, tiize] kist adina, tiizel
kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gen;q{k k}§1 db 16:5011 ve 1 an olunur; ayrica, tescil ve ilanmn
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yapilmig oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen aciklamur. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil
editmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, esas sézlesmeyle atanmig olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhigi halinde, genel kurul
karartyla her zaman gérevden alinabilirler, Yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil
edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatinin yonetim kurulunun
niteliklerine yénetim kurulu tiyelerinin sorumluluklarina iliskin hilkiimleri saklidur.

Yonetim Kurulu gorev ve sorumluluklanm yiiriitmeye yardimci olmast igin Sirket biinyesinde
komiteler olusturabilir. Komitelerin gorev alanlan, ¢alisma esaslan ve hangi tiyelerden olugacagt
Y5netim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Komitelerin kurulmas: ve ¢aligmasinda
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket esas sozlesmesinin 9. maddesine gore; yonetim kurulu sirket igleri lizum gosterdikge
toplanir. Yonetim kurulu ilk kez goreve geldiginde bir bagkan ve bagkan vekili seger. Toplantilarda
her ilyenin bir oy hakki vardir. Y6netim kurulunun toplanta giindemi ybnetim kurulu bagkam veya
yoklugunda vekili tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu karan ile giindemde degisiklik
yapilabilir. Yonetim kurulu toplantilarinda ve faaliyetlerinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kanunu hitkiimleri gegerlidir. Diger taraftan, yonetim kurulunda alinacak kararlara iligkin
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan kurumsal yO6netime iligkin
diizenlemelerde yer alan hiikiimler sakhidir.

Sirket esas sozlesmesinin 11. maddesine gore; $irket’in yonetimi ve digartya kars: temsili ydnetim
kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek butin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli
olabilmesi i¢in, bunlann Sirket’in unvam altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin
imzasim tagimasi gereklidir,

Yénetim kurulu, yonetim yetki ve sorumlulukian kismen veya tamamen bir veya birden fazla
ydnetim kurulu iiyesine veya iigtincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, yénetim kurulu
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367/1%inci maddesine uygun bir yonerge diizenler.

Yénetim Kurulunun alacag karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile yonetim kurulu
iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya mitdiir olarak iigtinctt kigilere
devredebilir. En az bir yonetim kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas sarttir. Temsile yetkili
kigileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikee,
temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin simirlandirilmasi, iyiniyet sahibi dglincii
kisilere karst hitkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezn veya bir subenin
islerine dzgiilendigine veya birlikte kullamlmasina iliskin tescil ve ilan edilen simnirlamalar
gecerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375’inci maddesi saklidar.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

fhragcinin esas sdzlesmesinin 8. maddesine gore; Yonetim Kurulu iiyelerinin yarsi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim
kurulu itye sayisinin tek say1 olarak belirlenmesi halinde, (A} grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gosterecedi adaylar arasindan segilecek tiye sayist, yonetim kurulu tiye sayisimn yansina tekabiil
eden kiisiiratl saymin agagt dogru en yakin tam saytya yuvarlanmas: suretiyle tespit edilir. Diger
Yoénetim Kurulu iiyeleri pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan toplantiya
katilanlarm oy ¢oklugu ile secilir.

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine gére; olagan ve. olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vékillerinipherdir pay igin 5 oy hakki vardir.

Ote yandan yine aym maddeye gore; Senna);é Pj-yaggj_l\(ghﬁnﬁ :ye Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer
alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel ?__I,;(lfmilungﬂ, agagidaki konularda ve bu konulann
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kapsamuna giren esas sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin ayrica (A) Grubu paylan
temsil eden sermayenin en az %60’ 1nin olumlu oyu gerekir:

» Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artinmlan haricinde esas sézlesmede
degisiklik yaprimas.

e Kar dagitim karan alinmast.

* Sirket’in igletme konusunun degistirilmesi, Sirket’in ticari isletmesinin tamamimn veya bir
kismmm devredilmesi.

¢ Sirket’in, kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye
artinmy, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltum, nevi degistirmesi, birtesmesi,
boliinmest.

* Sirket’in Yonetim Kurulu yapismin degistirilmes.

Sirket esas sozlesmesinin 20. maddesine gore; Tiirk Ticaret Kanunu'mun 536’nct maddesi
hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurulca segilir,

21.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sbzlesmesinin 6. maddesine gére yapilacak sermaye artrmlarinda, (A) grubu paylar
oraninda (A) grubu, (B) grubu paylar oranunda (B) grubu paylar gikartilir. Sermaye artimmiarinda
yeni pay alma haklanmin kisitlanmasy durumunda (A) grubu pay gikartimaz, sadece (B) grubu
hamiline yazil pay ihrag edilir.

Ayrica, (A) grubu pay sahiplerinin 21.15 nolu bdliimde sayilan bazi 6zellikli genel kurul
kararlarmin alinmasinda imtiyazi vardir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantistun yapimasma iliskin usuller ile
toplantilara katilin kosullart hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine gdre; genel kurul toplantilannda asagidaki esaslar
uygulanir;

a) Cagrt Sekli; Genel kurullar, olagan veya olaganiistit toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul,
s6z hakky olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya agik olarak yapilir.

Genel kurul toplant ilam, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yam sira, miimkin olan en fazla sayida
pay sahibine ulagmay saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vasitast ile
Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak iizere Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ilan ve toplanti giinleri harig olmak iizere genel kurul
toplanty tarthinden asgari ¢ hafta énceden yapilir,

b) Toplant Zamani; Olagan genel kurul, $irket’in hesap devresini takiben iig ay i¢inde ve senede
en az bir defa toplamr. Bu toplantilarda giindem gerefince goriigiilmesi gereken hususlar
incelenerek karara baglanir.

¢) Olaganiistii Genel Kurul; Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve bu esas sézlesmede yazili hitkiimlere gore
toplanir ve gereken kararlar alir.

¢} Oy Hakky; Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilannda hazir bulunan (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (bes) oy hakk1, (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakk: vagdie Oy kullanmada Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur. > %

urulu diizenlemelerine uyulmasi

R

d) Temsil; Vekaleten temsil konusund
zorunludur,
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e) Toplanti Yeri; Genel kurul toplantilannin $irket’in merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak
genel kurul toplantilan sirket merkezinin bulundugu mitlki idare biriminin simrlan iginde (il veya
ilce) bagka bir yerinde, toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.

f) Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katihm; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan bak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesi
uyarmca elektronik ortamda da katilabilir. $irket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik” hitkimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalanna, goris aciklamalarma, dneride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkan tanryacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilaninda esas
sézlesmenin bu hitkmii uyaninca, kurulmus olan sistem tzerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hikkiimlerinde belirtilen haklarm kullanabilmesi saglar.

g) Toplanti ve karar yeter sayilar:; Genel kurul toplantilaninda aranacak toplanti ve karar yeter
sayilar1 hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasas Kurul’unun kurumsal
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uygulanir.

h) Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantiannda Ticaret Bakanligini temsilen
Bakanlik Temsilcisinin goreviendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hikiimleri ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilannin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak Ticaret
Bakanhg Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hikiimlen uygulanir.

21.18. ihracamn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve
SPKn olmak iizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hitkiimleri gegerlidir.

21.19, Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesine gore, paylar, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore devir ve temlik olunur.

21.20. Sermayenin artinlmasma ve azaltlmasma iliskin esas sdzlegmede ongoriilen
kosullarm yasamm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 12, maddesine gore; Sermaye Piyasasi Kapunu ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel Kurulunun, kayith sermaye
sistemine gore yapilacak sermaye artirimlart haricinde sermaye artummu karar alabilmesi i¢in
ayrica (A) Grubu paylan temsil eden sermayenin en az %60"mun olumlu oyu gerekir:

22. ONEMLI SOZLESMELER

fhrace1 veya Grup sirketleri izahname tarihinden oéncekd iki yul igerisinde olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler digmda herhangi bir Snemli sézlesmeye
taraf degildir.

imzalanmis olmakla birlikte hentiz yiriirlige girmemis ve olagan ticari faaliyetlerin
yilriitillmesi diginda kalan herhangi bir sézlesmede bulunmamaktadtr.

Bununla birlikte, Sirket, iligkili taraflarindan olan Disera Tibbi’nin kullandigs bazi kredilere
kefil olmustur. 31.12.2020 tarihi tarihiyle amlan sirket lehine verilen toplam kefalet 57.000.000
TL’dir. Disera Tibbi’ye kefil olunan kredi borcupmrr fiigvent bakiyesi TL ve USD cinsindendir ve
kefil olunan borcun 31.12.2020 tarihi itibariylé 220:4b3 {TL Ve 1.194.146 USD tutarindaki kst
gayri nakdi, 9.334.447 TL tutarmdaki kisrm ise nakd] borglardan olusmakta olup, 31.12.2020 tarihi
itibariyle nakdi ve gayri nakdi borglann TL farseligy 18.320.478'dir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thraccinim Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlan:

Kurul'un 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
gergevesinde TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde 6zel bagumsiz denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almas: gereken 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ile izahname ekinde yer almast gereken
31.03.2021 tarihli finansal tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 EK/3’te yer
almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan, bafgimsiz  denetim gorigii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan: ile 31.03.2021 tarihli finansal tablolan HSY Danismanlik ve

Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan &zel bagims:z denetime tabi tutulmug olup, bagimsiz denetim
kurulusuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ozkan CENGIZ

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu TURMOB,

Bagimsiz Denetciler Dernegi

Cumbhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Adres Busiqess Center No:8 K:4 D:22 Bomonti,
Sisli/Istanbul

Bagims)z denetim girketi, Sirket’in Izahname’de yer almas: gereken 31.12.2018, 31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ile izahname ekinde yer almas: gereken 31.03.2021 tarihli
finansal tablolar igin olumlu gériis vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek $nemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve sats fiyatlart hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz
konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

23.6. hragginn esas sozlesmesi ile kamuya agikladi@ diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitm esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara itigkin bilgi:

Esas sézlesmenin 13. maddesine gore; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhte]if :
zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kigiligja
geriye kalan ve yilhik bilangoda gériilen #6
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Genel Kanuni Yedek Akee:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payx:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinn ilavesi ile bulunacak meblag tizeninden,
Sirket’in kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na
uygun olarak birinci kar pay: 6denir,

¢} Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, yonetim kurulu dyeleri ile ortaklik
¢alisanlanna ve pay sahibi drgindaki kigilere kar pay1 6denmesine karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net donem karindan, (a), (b), {c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtikkten sonra kalan
kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegiyle ayirdify yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtinlmis olan kisimdan,
sermayenin %351 oraninda kar payi diistildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTX ’ntn 519 uncu
maddesinin ikinci fikras) uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrimas: gereken yedek akgeler ile esas soziesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 aynlmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasmna ve ydnetim kurulu iiyelerine, ortakhik ¢ahiganlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
nakden 6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibanyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin thrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir. Dagttilmasina karar verilen kann dagitun gekli ve zamani,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirihir.

Bu esas s6zlesme hikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan gen
alinamaz.

Sermaye Piyasast mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde ortaklara kar pay: avansi dagitabilir. Bu
amagla, ilgili yilla simrh olmak tizere genel kurul karanyla yonetim kuruluna yetki verilmesi
zoruniudur.

26.03.2021 tarihli ve 2021/02 sayili yonetim kurulu karanyla Sirket, kar dagitim politikasmt
belirlemigtir. Buna gére Sirket, meveut yasal diizenlemeler gergevesinde hazirlanmug finansal
tablolarda yer alan net ddnem kan esas alinarak (kanunlara gére aynlmas: gereken yedek akgeler ile
vergi, fon ve mali ddemeler varsa gegmis yil zararlar digtildiikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutarinn asgart 20%’sini nakit kir payi olarak dagitmay: hedeflemektedir,

Kér paylan, mevcut paylann tamamma, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit
olarak, yasal siireler icerisinde Genel Kurul onayim takiben Genel Kurul’un tespit ettifi tarihte pay
sahiplerine dagitilacaktir.

Bu politikanin uygulanmasi ve nakit dagitilacak olan kar paymn oran, Sirket’in Yatirmm ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglar, ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatinnm gereksinimleri, karlihk, finansal durum, borgluluk
ve nakit durumu ve yerel ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla simrlt olmamak
izere birtakim unsurlara baghdir.

Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kdr pay: orani, yonetim kurulunun 6nerisi ve genel
kurulun onayryla yukarida yer alan esaslar ¢ergevesinde herhangi bir kar dagitum: yapiilmamasina
karar verilebilir. T

Sirket Esas Sézlesmesi’nde kar pay: ayénst daétlrﬁf huigusuna yer verilmis olup, yiirtirlikteki
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen usul ve es larg ;Iymak Is'lji"etijb__l(e kir payi avansi dagittlabilir.
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Ote yandan, Covid-19 nedeniyle alinan nlemler kapsamunda, 17 Nisan 2020 tarihli, 31102
sayilt Resmi Gazetede yayrmlanan 7244 Sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salgimmn Ekonomik
ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmast Hakkinda Kanun ile Bazi Kamunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun uyarinca, kar pay: dagitimina siirlamalar getirilmistir. Buna gore, devlet,
il 6zel idaresi, belediye, koy ile diger kamu tiizel kigilerinin ve sermayesinin %50’sinden fazlasi
kamuya ait fonlann, dogrudan veya dolayh olarak sermayesinin %50’sinden fazlasinin pay sahibi
oldugu sirketler harig olmak iizere sermaye sirketlerinin dagitabilecekleri kér pay: tutart 2019 yili net
donem kirinin %25’ini asamayacak, gecmis yil karlan ve serbest yedek akgeler dafitima konu
edilemeyecek, Genel Kuruica yénetim kuruluna kér payr avansi dagitim: yetkisi verilemeyecek,
Genel Kurulca 2019 yil1 hesap dénemine iliskin kér pay: dagitim: karan anilan diizenleme yiiriirhige
girmeden Once alinmis ancak heniiz pay sahiplerine 5deme yapilmamugsa veya kismi ddeme
yapilmugsa, 2019 yih net donem karinin %25’ini agan kisma iligkin demeler ertelenecektir.

Sinirlama ilk planda, 30 Eylil 2020 tarihine kadar ongdrilmily olup Curshurbaskani’na
belirtilen siireyi {i¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi tamnmmgtir. Siire, 18 Eylil 2020 tarihli ve 31248
say1ll Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayili Cumbhurbagkan: Karan 31 Arahk 2020 tarihine kadar
uzatilmigtr. Bu baglamda, Borsa istanbul’da islem goren halka agik sirketler de dahil olmak tizere
sermaye sirketlerinin kar dagitimlari, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar sakli olmak kaydryla,
2019 mali yilt net donem karmin %25°lik kismu ile sinrtandinlmigtir.

izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket tarafindan kar dagitini
yapilmamagtir.

23.7. Son 12 ayda ihraggimn ve/veya grubun finansal durumu veya karhlgy tizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya soz konusu hususlarm bulunmadigr hakkmda ifade:

Sirket’in taraf oldugu 100.000 TL tutarinin izerindeki davalar asagida sunulmustur. 100.000
TL tutarm altindaki davalar, Sirket’in finansal durumu veya karhhig: tizerinde Snemli etkisi olabilecek
nitelikte bulunmadin degerlendirildigi i¢in asagidaki listeye dahil edilmemigtir.

fhraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihra¢e Tarafindan A¢imis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Mahkeme Gelinen
Taraf Daval Taraf Dosya No Yil Konusu Risk Tutan Asama
fhrage fzmir Glimrtik Tzmir 2. Vergi 17.07.2020 206.700,39 TL Cevap agamasi
Muidiirliigti Mabkemesi tarihli ek {(ceza) ve tamamlanmmgtir.
2020/1377E. tahakkuk 68.900,13 TL (ek
ve ceza tahakkuk)
karannin
iptali
istemidir.
Thrage: Izmir Gitmrik fzmir 3. Vergi 26.03.2020 29.598,64 TL (ek Dilekge
Mudiirligii Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve agamasi devam
2020/833E. tahakkuk 88.795,92 TL etmektedir.
ve ceza (ceza)
kararum
iptali
istermidir.
thracer Adnan 1zmir 2. Vergi 27.01.2020 30.593,26 TL (ek Dilekge asamast
Menderes Giimrik Mahk - VeIgl o I §e a3
Mitdirligi emesi tan_h_h__;};_ tahakkuk) ve tamamlanmsgtir.
2020/487E. (rabakkuk - . 91.848,07 TL
< |ve'ceza’ | (ceza)
| kararimn
- 159 N




iptali

istemidir.
fhraggt {zmir Giimrik Izmir 3. Vergi 24.10.2019 92.020,77 TL (ek Dilekge agamasi
Mudiirldg Mahkemesi tarihli ek tahalkuk) ve tamamlanmastir,
2020/315E. tahakkuk 276.062,31 TL
ve ceza (ceza)
karanmn
iptali
istemnidir,
Thraggt Izmir Giimriik fzmir 2. Vergi 04.02.2020 1.567.764,58 TL Dilekge asamas:
Midirliga Mahkemesi tarihli ek (ek tahakkuk) ve tamamlanrmstir.
2020/1115E. tahakkuk 4.703.293,74 TL Emsal kararlar
ve (ceza) Sirket lehinedir.
05.02.2020 1k derece
tarihli ceza mahkemesi
karanmn karan Sirket
iptali lehinedir. (*)
istemidir.
fhraget BAFRFHEAK fzmir 1. fcra Karsiliksiz 269.050 TL Samiga verilen
Trexs Ceza ¢ek ceza cezamn infazi
YR Mahkemesi istemidir, beklenmektedir.
2018/693E. 20
19/78K.
Thrage ) Sl Izmir 21. Icra 300.000 300.000 TL Borglunun haczi
Traxs Midirltgi TL bedelli kabil mal
kR AR bononun aragtiriimaktadir,
Y 2018/14237 tabsili *9)
F**** K*%** talephd.lr
Thragg1 Br¥kkaks tzmir 21. icra 270.650 270.650 TL Borglunun haczi
Trrx Midiir]iigit TL bedelli kabil mah
ekin aragtinlmaktadar.
Yrern 2018/10869 f il o)
taleplidir.

(*) Guimriik Idaresi tarafindan Sirket tarafindan ithal edilen anestezi balonunun tibbi cihaz olarak nitelendirilemeyecegi
goriigii ile iptali talep edilen karar ditzenlenmis ise de Ttbbi Cihaz Yonetmelifi'ne gére bu triin tibbi cihaz tammina
uygundur, Universitelerden alinar goriigler ve iiretici firmanin beyam da anestezi balonunun ubbi cihaz oldugu
yoniindedir. Ayrica Saglik Bakanhgi Urlin Takip Sisteminde anestezi balonu tibbi cihaz olarak kayithdir. Bu
cercevede, ilk derece mahkemesi karan Sirket lehine olup kararm kesinlesmesi beklenmektedir.

Giimritk Mitdirlitkleri aleyhine agilan diger davalar ise; Sirket tarafindan ithal edilen bazi tibbi malzemelerin farkh bir
gimrik tarife pozisyonunda olmasi gerektiZi iddia edilerek aradaki KDV farki ve giimritk vergisi icin yapilan ek
tahakkuk ve ceza islemlerinin iptali istemlidir.

(**) Tahsilde tekerriir etmemek kaydiyla agilmstar,

Ihracer Aleyhine Aqilmns Davalar ve Yapilan Takipleri

Mahkeme
Davaa Dosya No Gelinen
Taraf Davah Taraf Yil Konusu Risk Tutan Asama

Cizgi Thrage: Ankara 3. Davacinmn Bilirkisi raporuna

Teknoloji A.S. Fikri Sinai itirazlarimiz kabul
Haklar edilmemis olup
Hukuk - bir sonraki
Mahkemesi § durugmada s6zli
2020/68E.
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tescili
isternlidir,

yargilamaya
gecilecektir.

Muhtelif isci
davalar: (**¥)}

Thracgr

Tire 1.
Asliye
Hukuk
Mahkemesi

Ise iade
veya/ kidem,
ihbar
tazminatt ve
fazla
¢aliyma
ticretlerinin
Hdenmesi

233.909,63 TL

etmektedir.

(***) Toplulagtuilarak gosterilmigtir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER
24.1. ibrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

Yargilama devam

ruplarina iligkin bilgi:
Grubu| Nama/ |imtiyazlar|Pay Sayisa| Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayisimm Nominal (TL) Orani
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina (Degeri (TL)
Oram (%)
B Hamiline - 7.000.000| 25,69 1 7.000.000| 20,59
TOPLAM |7.000.000

Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylann tamam hamiline yazili B Grubu
paylardir. Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzi sonrasi
34.000.000 TL’ye ulasan Sirket sermayesine oram %20,59 olacaktr.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup; tgtincii kisilere devri ve
temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde olmak tzere,
higbir kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylann {izerinde imtiyaz
bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKX tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapran sermaye artirnmnmn kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Yoktur.

24.2, Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldggmu L

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir, )fc $u‘ket Ti;r"k Imkukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda olus lmugmr '

i Py .1_ -"--':
foRiN, s

MEDITERA TII‘.’tiBI MALZEME




24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Sirket paylan heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz cahgmalan sirasinda kaydilestirme esaslan
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylann hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktur.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii hakkmda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507);

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalarn gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dafitilan kardan pay alma hakkmna sahiptir. Halka agik
anonim ortakliklar, karlanni Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim pelitikalan
gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagiticlar. Kurul halka acik ortakliklarn
kar dagitim politikalanina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen aynlmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi
aynilmadikca bagka yedek akge ayrlmasina, ertesi yila kar aktanlmasmna ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortakhk ¢aliganlarma kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitimn tarihi itibartyla mevcut paylann tiimiine, buniann ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilur.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasi igin esas sdzlesmede hilkiim bulunmas: sarftir. Yapilacak bagigm simri halka agik
ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul baZis tutanna iist smur getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapms oldugu bagslar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh
tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTKya gore ayniimas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadikca; baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortakhk ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahiplen igin
belirlenen kar pay: nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesiin kar dagitimina iligkin esaslarnn yer aldigi 13. maddesine ve $irket’in
kar dagitim politikasina 23.6 nolu boliimde yer verilmistir.

»  Thraccimin karindan pay alma hakki ve hakkan dogdugu kesin tarih(ler) ile sdeme zamany.
Halka acik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibanyla mevcut paylann timiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Ihrag edilecek paylar
kar elde edilmesi ve kar dafiimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk kez
sona eren mali yil karindan kar pay1 alma hakk: elde ederler. Yatinmecilar kar pay: dagrtim riskinin
farkinda olarak yatirim karart almalidrr.

» Kar pay hakkimin_zamanasimmma ugradigy tarih ve kimin lehine sonuc doguracag:
Anayasa Mahkemesi'nin 10/4/2019 tarihli ve 6; K.:2019/21 sayil1 karan gergevesinde,
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»  Kar pays hakknn kullanumina iliskin ssmirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullanymma iliskin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediiri,
yurtdiginda ve yurtiginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdr.

»  Kar pay: oran: veya hesaplama vontemi, édemelerin donemieri ve kiimiilatif mahiyette olnp
olmadig:

Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuaty, vergi yasalarn, ilgili diger mevzuat hitktimler: ile esas
sozlesmesini dilkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyannca
kar dagitimi yapmaktadar, '

Oy Hakks (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkins haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda, paylarinmn toplam itibari deferiyle orantili olarak
kullanur.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarimi herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, II-18.1 sayilt Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1
sayils Pay Tebligi).

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylannin sermayeye oramna gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkim haizdir. Ancak esas s6zlesmenin 6. maddesi gergevesinde Jirket Yonetim
Kurulu sermaye artirim kararinda yeni pay alma haklarini sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri tddenmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

Tasfive Halinde Tasfiye Balkiyesine Katilim Hakk: (TTK md. 507): TTK madde 507 uyannca,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren Sirket’in mal varhigiun
kullamilmasina iligkin baska bir hiikim bulunmadif: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir.

Bilgi Alma ve .I'nceleme Hakki (SPKn_md. 14, II-14.1. sayth Sermaye Pivasasindg Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTL md. 437):

SPKn. Madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyannca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir dagxtim &nerisi,
Genel Kurulun toplantisindan en az ¢ hafta once, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir
yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel
Kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilkiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmahdir.

Bedelsiz Pay Edinme Halki (SPKn md. 19, VII-128.1 sayil Pay Teblifi):

SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarmca, Sirket’in sermaye artrimlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevecut paylara dagtilir.

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakky (SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayh Vekaleten Oy
Kullaniimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmagy. Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):
SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 saysti Vekfleten' Qy Kullandmas: ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK’nm 414.,415., 419,, 425, v&,1527. maddeleri uyarinca, Genel
Kurula katiima ve oy kullanma hakki, pay qﬁbibmg}payla.rml hethangi bir kurulug nezdinde depo
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etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklarin Genel Xurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katlabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katiirlar. Esas Sézlegme’nin 12’inct maddesi
uyarinca, Genel Kuru! toplant: ilanlan mtimkén olan en fazla sayrda pay sahibine ulagmay:
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tilrlii iletigim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesi de dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti ginleri harig olmak
iizere, Genel Kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta Snce yapilir.

Iptal Davass Acma Hakks (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK’min 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinc: fikrasi ve 20’nci maddesinin
ikinci fikrast uyarmnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ger¢evesinde
aldi1 kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarmnm iptaline Higkin hitkiimler gergevesinde yonetim
kurulu {iyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas, agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lglide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sunrl: olarak bagimstz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasmdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak ditzenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér payi
avansiun dogru olmamasmdan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortakhik
alacaklilanna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansinin kararlagtinildig veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasmn;
¢agrmm usuline gore yapilmadign, gindemin gere§i gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplanttya katilip oy kullandiklarn,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan
aykariliklarin Genel Kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hitkiimlerine ve 6zellikle dirstlitk kuralina aykir: olan Genel Kurul kararlan
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davast agabilirler.

Ortaklktan Ayriima Hakka (SPKn md. 24, 11-23.3 sapily Onemli Nitelikteki Istemler ve Ayrilma
Hakki Tebligi):

SPKn madde 24 uyanmnca SPKn 23"iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki istemiere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay
sahipleri, paylanm halka agik ortaklifa satarak aynima hakkma sahiptir. Kurul, halka agik
ortakhigin niteligine gore, aynlma hakkini, ayrilma hakkmna konu Snemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandif tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, aynima talebine konu paylarin
ortaklik tarafindan satin almmasindan dnce diger pay sahiplerine veya yatinmcilara dnerilmesine
iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23"iinci maddede belirtilen dnemli
nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
bicimde izin verilmemesi, ¢agrmmn usuliine gore yapilmamasi veya gindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarna muhalif kalma ve mubhalefet gerhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizm birinei fikra hilkmii uygulamir. Kurul aynima hakkinn
kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortaklikl iteligine goére farklr usul ve esaslar
belirleyebilir. Aynlma hakkinin dogmadig ha er*' n kullammma ve paylan borsada
islem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyatin  hesap! iskin usul ve esaslar I1-23.3 sayih
Onemli Nitelikte Islemler ve Aynlma H ;
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Ortakldatan Cikarma ve Satma Hakkr (SPKn md. 27, 11-27.1 sayih Ortaklsktan Cikarma ve
Satma Haklars Tebligi):

SPKn madde 27 ile TI-27.1 sayth Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklart Tebligi’nin ilgili
hitkiimleri uyarmca pay altm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
baska bir gekilde sahip olunan paylarm Sirket’in oy haklarmin Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azmitkta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde,
azmbkta kalan ortaklann paylarmmn iptalini ve bunlar kaspilify cikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasin Sirket’ten talep edebilirler.

Azmlik Haklan (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK’mn 411., 412., 439, 531. ve 559. maddeleri uyannca, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazihi olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya cagirmasim veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baplanmasim istedikleri konulan gilndeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
glindeme madde konulmasina iligkin istemleri ySnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
vedi is gilnd iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu Uizerine,
Genel Kurulun toplantiya cagrilmasima sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurulun ozel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylannun itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri
iic ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel
denetgi atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipler],
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden §irket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularn, y6netim kurulu @yelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artmmindan dogan sorumtuluklan, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulk ve ibranin onaylanmasina karst iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438):

TTK’mn 438. maddesi uyarmca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullamlabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanitmugsa, belirli
olaylann ozel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir dzel denet¢i atanmasmi
isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakk::
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki soz konusu degildir.
Déniistiirme Hakkr (TTK md. 485):

Sirket’in meveut esas s6zlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninang bir doniigtiirme hakki
mevcut degildir. Esas sozlegmede aksi ongoriilmedigi durumlarda, paym tiirli dénigtiirme yolu ile
degistirilebilir. Doniigtiirme esas sdzlesmenin degistiriimesiyle yapilir. Déniistinmenin kanunen
ongorildiigi hallerde yopetim kurulu gerekli karap_alarak derhal uygular ve bunun esas
sbzlesmeye yansitiimas; girisimini hemen )ba%’faj,pr'{'l\l ab”éx‘:*;(.aznll pay senetlerinin hamiline yazih
pay senetlerine doniistiinilebilmesi igin p?jlarm @Qc}?mm‘tamamcn odenmis olmas: sarttir,
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24,6, Paylarm ihracioa iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulu 26.04.2021 tarih ve 2021/05 sayill karan ile agagida belirtilen
hususlar: oy birligi ile karara baglamstir; '

1) 135.000.000 TL kayitlr sermaye tavam icerisinde olmak tizere Sirketimizin gikarilmis
sermayesinin tamami nakit karsiigu olarak 27.000.000 TL ‘den 34.000.000 TL 'ye gikarimasina,

2) Artnlan 7.000.000 TL sermayeyi temsil etmek tizere her biri 1 TL itibari degerde
7.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay ihrag edilmesine,

3) Sirket ana sozlesmesine istinaden ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma haklarimn
tamamen kasitianmasina ve ihrag edilecek paylarn itibari deerinin iizerinde bir fiyatla halka arz
edilmesine,

4} Sirket paylarinin birincil halka avzim takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.$.'de islem
gormeye basladiga tarihten itibaren 1 (bir) yl siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye arurim gerceklegtirilmemesine, dolasimdaki pay miktarimin ic kaynaklardan ve kar
payindan yapilacak sermaye artirimlan haricinde artirilmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapimasina yonelik bir karar alinmamasina,

5) I¢ kaynaklardan ve yrilik kar dagrtimy suretiyle yaprlacak sermaye artirimimn halka arz
tarihinden itibaren herhangi bir siire ile simrlandindmamasina,

6) Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz B grubu hamiline
yazili paylann devir ve tedaviitii agisindan Sermaye Piyasast Mevzuat: geregi beyaz ciro ile
serbestce devir ve tedavidiniin kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde islem gorecek
imtiyazsiz B grubu hamiline yazih paylarin devir ve tedavilii agisindan pay sahipligi kayularimn
Merkezi Kayrt Kurulusu Anonim Sirketi kayitiar: dikkate alinarak izlenmesine,

7) S0z konusu islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmast amacyla Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.§. ile imzalanan Halka Avz Aracilik Sozlesmesi hikiimleri geregi
Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne, Merkezi Kayit Kurulugu Anonim
Jirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapiimasina,

8) Isbu karann tescil ve ilan edilmesine

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedavitliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulupup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, sabn alma ve/veya satma
haklarma iliskin karallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yénetim kontroliinéi saglayan paylarin veya oy haklarinn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklanmn iktisabimn kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarm paylarim satin almak tizere teklif yapilmas1 zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay
alum teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinlhikta kalan ortaklann paylarmin iptalini ve bunlar karsih@ gikanlacak yeni paylann
kendilerine satttmasim ortakliktan talep edebilirler, Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi
gercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ot
azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma Hakkrddba
icinde, paylannin adil bir bedel karsilig 8:
orana veya daha fazlasina sahip olan gedte d/a “
edenlerden talep edebilirler. TTK *nun 208 nckigzu

. Bugay sahipleri Kurulca belirlenen siire
#n) oy haklarmin Kurulca belirlenen
tigel Kisilgrden ve bunlarla birlikte hareket
8 agk ortakliklara uygulanmaz.
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SPKn’nun 23 iinci maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri, paylarim
halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, 6nemli nitelikteki islemleri, dnemlilik
slgtisit de dahil olmak tizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi
igin uyulmas1 zorunlu usul ve esaslan, halka agik ortakliklarin niteligine gore belirlemeye
yetkilidir.

Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yilkiimltdilr. Halka agik anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un Snemli nitelikteki islemler ve ayrnima
hakkna iligkin diizenlemelerinde yer aimaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincli maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemliere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agnmin usuliine gore yapiimamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héallerinde, genel
kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarty aranmaksizin bir
onceki paragraftaki hilkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragaimin paylar iizerinde @giincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA JLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapiimasi gerekenler

25.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kosullar:

Halka arzm gerceklestirilmesi igin, SPK’min onay: haricinde halka arz edilen paylann borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriistiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarm halka arz: sonrasi iglem gdriip gdremeyecegine dair goriiglerine Izahname’nin
1 po’lu boliimiinde yer verilmigtir. Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ou muhatap
yazisinda; Szetle; Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1”inci fikrasinda yer alan gartlardan
(b) bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylannn
Ana Pazar'da islem gorebilecegi ifade edilmektedir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2, Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artimmi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarm nominal degeri 7.000.000 TL olup,
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %20,59"dur.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, balka arz sonucu sermaye artrimu ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutan ve oram defisebilecektir. Nibai tutar ve oran yénetim kurulu karar ile
belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlim hakkinda bilgi

25.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

o L L

Halka arz edilecek paylar igin 3 (fig) is gtind by AL pgoplanacakiir. Bu sitrenin baglangic ve
bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplcrja{'e saftgduin da belirtilecektir. Halka arzin 2021
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25.1.3.2, Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvurn sekhi:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Gedik Yatirim liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Araciif1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 is giinii olacaktir. Satiga sunulan paylara talep toplama siiresi
igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilir. Satis planlanan paylara iligkin talep toplanmig olmasi, bu taleplerin mutlaka karsitanacag:
anlapuna gelmez.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylanmn halka arzinda talepte bulunabilecek yatinmer gruplar, Yurt Igi Bireysel
Yatinmceilar, Calisanlardan Olan Yatiimeilar, Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilardir.

$irket paylannin halka arzinda talepte bulunacak yatirimetlar agagidaki gekilde gruplandirilmistir:

Yurt Ici Bireysel Yatrimalar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, yurt digmda isci,
serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler,
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlar ve
Cahganlardan Olan Yatnmcilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt D11 Kurumsal
Yatinmeilar tamimlan diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Cahsanlardan Olan Yatiimalar: Listesi talep toplama baslangicindan dnce, Meditera
tarafindan Gedik Yatwrim’a iletilecek olan Meditera, Meditera’nm bagl ortakhigr Altera ve
Meditera’nn istiraki S&Mohr Iplik Fabrikalart A.S. ¢alisanlarindan olusan gergek kisilerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmmetlar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; arac: kurumlar, bankalar, portfsy
yénetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglari, varlik yénetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,
kamu kurum ve kuruluslan, Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibanyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar ve aktif toplanunin
50.000.000 TL, yillik net hasilatimn 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglar.

Yurt Dist Kurumsal Yatnimailar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tammianan yurt diginda yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfy yonetim sirketleri, kolektif
yatnm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan,
varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklar: ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa fmar ve Kalkinma Bankast (EBRD) gibi
uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuat uyarinca BIST te islem gorecek sekilde halka arz
edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardr.

$irket paylarinin halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimetlar, halka arz
sliresi i¢inde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
Calisanlardan Olusan Yatinmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatrimelar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatimcilar ise Gedik Yatinm’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formunu
doldurmalan gerekmektedir. Yatinmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay
fryatim belirteceklerdir.

Calsanlardan Olusan Yatiwimcilar, Yurt Igi
Yatirimcilar sadece Gedik Yatinm’a bagvury
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- Gergek Kisi Yatmmoailar: Kimlik (niifus ciizdan: veya stirlicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli Srnegi, kurutug gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi(Sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmei tammnda yer alan “aktif toplammmn 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net hasilatins
90.000.000 Tiirk Liras:, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmast” kistaslarmdan
en az ikisini tagiyan kuruluslarmn yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzatanmig Veya:
bulupmasi durumu Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporun) sunmasi
gerekmektedir. Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasas1 araglanmn
kendileri adina agilan hesaplara aktarilmas: zorunludur.

internet, telefon bankacilif veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatnmeilarin mternet
subesi, telefon bankacilig: subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart: aranacaktir.

- Yurt Ici Bireysel Yatmmocilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir. Her bir yatrmme igin talep edilebilecek
azami pay miktar, 250.000 TL nominal degerli $irket payidir. S5z konusu tutarin iizerindeki
talepler dagitimda 250.000 TL nominal degerli Sirket pay1 olarak dikkate alinacaktir. Yatinmetar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt stmir belirleyebilirter. En az
talep miktar: 1 lot olacakur. Yurt I¢i Bireysel Yatrnimeilar; 1 TL nominal degerdeki bir paytn Fiyat
Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinn, talep edilen pay adedi ile garpim sonucu bulunan pay
bedelini, aract kurumlann belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir.

- Cahsanlardan Olan Yatirmeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinim 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmas: sarttir. Her bir yatnme igin talep edilebilecek
azami pay miktart, 5.000 TL nominal degerli Sirket payidir. S6z konusu tutarn tizerindeki talepler
dagiimda 5.000 TL nominal degerli Sirket pay: olarak dikkate almacaktir. Cahganlardan Olan
Yatnmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smur
belirleyebilirler. En az talep miktar: 1 lot olacaktir. Galisanlardan Olan Yatumerlar; 1 TL nonitnal
degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatumn, talep edilen pay adedi ile
carpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumliarm belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardur.

- Kurumsal Yatrimcilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirtecekierdir. Talep
miktarinm 1 (bir) lot ve katlan geklinde olmast sarttir. Her bir yatrmer igin talep edilebilecek
azami pay miktan, halka arz edilen toplam lot miktari ile siirlidir. Yaturumerlar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinur belirleyebilirler. En az talep miktan 1 lot
olacaktir. Kurumsal Yatmmeilar pay bedelini nakden veya hesaben 8deyeceklerdir. Kurumsal
Yatirmcilar ddenmeme riskinin araci kuruluslarca ustlenitmesi kaydiyla, pay bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Araci1 kuruluslar tarafindan gerekli givenlik dnlemlerinin saglanmis olmast kesuluyla, talep formu
elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayr bir araya getiritdikten sonra, II-5.2 sayih
Sermaye Piyasast Araglarmn Satis1 Teblii’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Turkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirrmetlann T.C. kimlik numarasm igermeyen
kayitlan iptal edilerek dapitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayatlar,
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazmda ayrildiktan sonra éncelikle
asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

TS

<

Caliganlardan Olan Yatinmcilar grubu it;i];deﬁﬁbz{ cé?ﬁﬂmcmm Gedik Yatrun dsindaki
konsorsiyum tiyeleri aracilifiyla ilettikleri ta}é’pler iptal’ 'hrék\dagltlm konu edilmeyecektir.
{ ?:’J: ';I\;.“.”.-\.' \“I :} r“\(wa‘:‘:\
MEDITERA TIBEE MALZEM k EAN R S
- ; L A

[N :
RRRRNYS




Eksikligi nedeniyte iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda aynidiktan sonra éncelikle asagidaki sekilde halka arz fiyatina gore nihai talep adedi
belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagrda belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktrr:

Yurt i¢i Bireysel Yatrmmcdara Dagatun: Oransal Dagtim Yontemine gore yapilacaktr. Ik
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan titm Yurt Ici Bireysel Yatinmeilara (bir defadan fazla
talepte bulunan yatimmcilara bir pay olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi
Bireysel Y atinmcilar igin geriye kalan tahsisat miktanmn, katan pay talep miktarina bolinmesi ile
“Arzm Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orami her bir
yatimeiya ait kigisel talep ile garpilacak ve paylar daBitilacaktr. Yatinmetlara yapilacak
dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar: atilarak agafs dogru yuvarlanacaktir. Dagium
hesaplamalannda kiisuratm ortaya gikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, talebi tamamen
kargilanamayan yatinmelar arasmda Sirket’in dnerileri dikkate ahinarak Gedik Yatiim’in uygun -
gordigit sekilde dagitilacakur.

Cahsanlardan Olan Yatrimailara Dagiim: Oransal Dagitim Yontemine gore yaptlacaktir. Ik
asamada (yetmesi kaydryla), talepte bulunan tiim Cahiganlardan Olan Yatrimcilara (bir defadan
fazla talepte butunan yatinmecilara yatrmmcilara bir pay olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Calisanlardan Olan Yatnmeidar igin geriye kalan tahsisat miktarimn, kalan pay talep
miktanna bolinmesi ile “Arzm Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Oram her bir yatinmeiya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar dagrtilacaktir.
Yatirmeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlant aularak asagn dogru
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya ¢ikmasindan dolayt dagitilamayan
paylar, talebi tamamen Kargilanamayan yatinmeiler arasinda Sirket’n énerileri dikkate ahnarak
Gedik Yatinm’m uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktrr.

Yurt i¢i Kurumsal Yabnmalara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirtmerya verilecek pay
miktarina Sirket’in &nerisi dikkate alinarak Gedik Yatinim tarafindan karar verileccktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatrmeilara Dagitum: Her bir Yurt Dist Kurumisal Yatmmerya verilecek
pay miktanina Sirket’in onerisi dikkate almarak Gedik Yatnim tarafindan karar veritecektir.

Tiim yatirimer gruplarma dagitim yaptlirken, dagitim sonucu ortaya ¢tkan miktarlar alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde yatinmei istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi
tutulacaktir.

Yatirime: gruplarma belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Sirket’in dnerisi dikkate alinarak Gedik Yatinm’mn wygun gordiigit sekilde dagiilacaktir,

Gedik Yatirsm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giind igerisinde dagrim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dafiim
listelerini en geg kendisine testim edilen 2 (iki) is giimii igerisinde onaylayacak ve onayt Gedik
Yatirun’a bildirecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli nemalandinlmaksizm, dagitim listesinin
Sirket tarafindan onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiini igerisinde, satis gergeklegtiren yetkili
kurulus tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkir bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar'in igbu Izahname’nin 25.1.3.2.¢ maddesinde belirtilen konsorsiyum
liyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurmalan ve talep formu doldurmalan

gerekmektedir. RN
Calisanlardan Olusan Yatmmeilar, sadece, Gedik Yaun®a bagvuruda bulunabileceklerdir.
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Yurt ici Bireysel Yatirrmeilar ve Caliganlardan Olusan Yatiimeilar, 1,00 TL nominal degerdeki
bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatimin, talep edilen pay adedi ile garpimu
sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek
talepte bulunabilirler. :
Yurt i¢i Bireysel Yatmmelar ve Galisanlardan Olugan Yatinmeilar talep ettikleri pay bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplannda
meveut olan ve agagrdaki tabloda belirtilen daha once farkh bir isleme (kredili islem yada agifa
satig gibi) teminat olarek gdsterilmemis ve Uzerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya ddvizlerin bir veya birkagmm teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatwmmcilar ve Cahganlardan Olusan Yatirmmcilar a@agldakl 6deme

seceneklerinden bir veya birden fazlasimu sec;erek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ve Cahsanlardan Olugan Yatinmeilar i¢in “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri

ile talep ettikleri pay fiyat: ¢arpim sonucu ortaya glkacak tutardur.

Nakden Odeme:

Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar ve Caliganlardan Olugan Yatirimeilar talep ettikleri pay
adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatmmedar ve Cahganlardan Olusan Yatwmmcilar'in Talep Bedeli
kargthfinda teminata alinacak keymetler ve/veya dovizler, teminat oran}an ve teminata alista ve
bozdurmada uygulanacak fiyatlar agsagida gosterilmektedir:

Teminata Almacak Menkul Kiymetler

MEDITERA TI%BI MALZEME

Teminata Almacak Blokaj Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Tutan Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Odenmesi . o
. O gin iin fon kurucusu [O giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasan Fouu G“?k'i“ tarafindan agiklanan alig fiyatt tarafindan agikianan ahg fiyat
Bedel/%99 .
Kisa Vadeli Borglanma g‘:&":&s' O gin igin fon kumcusu |O gin igin fon lkurucusu
Araglan Fonu Bedel/%99 tarafindan agiklanan alts fiyan tarafindan agiklanan alis fiyatz
) Odenmesi Yetkili  kurulusun  calistfn [Yetkiti  kurulusun  ¢alistis
TL DiBS Gereken bankamn ilgili gimde ilk |bankammn ilgili gimde ik
Bedel/%99 |acikladifn gosterge ahig fiyati acgtkladif gosterge abs fiyau
s o Odenmesi Yetkili kurulusun  galighg | Yetkili  kuruligim  gabstifn
Doz e Gereken bankamn  ilgili ginde ilk |bankanm ilgili ginde ilk
Bedel/%9%0 acikladify gdsterge ahs fiyats acikladigy gosterge alig fiyati
Bloomberg elekironik alim satim .
Eurcbond (Hazine ve | Odenmesi chraninda yetkili  kurulugun | 20TSr8 "Ill‘:"“:"“‘sla‘g“ll:‘:ﬁa‘x
Maliye  Bakanhg’'nm Gereken gorditfn en az Gg islem yapabilic v m;:.m islem ya abilir ¢ az : asa
ihrag ettigi) Bedel/%%0 fiyat saflayicismn  ortalama | o 1T YR Py
|  fyan. yat
Ozel Selaor Borglanma 4 550 ey BIST Borglaoma Araglan Kesin | BIST Borglanma Aralan Kesin
Arascr (Sadece ibracuma . .
aracilik  edilen  ve Gerekean :Ahm Satim Pazarnda olusan son @m Satim Pazarmnda olugan cari
Borsada iglem géren) Bedel/ %95 is glin®l agorhikh ortalama fiyah | piyasa fiyah
Odenmesi . . .
BIST Pay Piyasasinda olugan son | BIST Pay Piyasasinda olugan can
Pay (BIST-30) Gereken . 5 1kls ortal P . f
Bedel/%85 is glinti agirhkh ama fiyatr. | piyasa ftyat.
Odenmesi . o
Hisse Senedi Fonu Gereken Fonun ¢ giin igin fq_n kurucusu | Fomun o giin i¢in fon kurucusu
° tarafindan agiklanan dhs fiyat tarafindan agiklanan als fiyats
Bedel/%85
Borglanma Araglan 8:::&;5' ¢;" for kurucusu { Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu Bedel/%95 7 alis fiyat tarafindan agiklanan alg fiyat




(zel Sektor Borglanma OG:::];ESSI Fonun o giin igin fon kurucusu |Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglar1 Fonu Bedel/%90 tarafindan agiklanan ali fiyatt tarafindan agiklanan alig fiyat
Degisken F ggr?kfi Fooun o gin igin fon kurecusu | Fomun o gin igin fon kurucusu
glgKet ton Bedel/%90 tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Yetkili  kurujusun  ¢algtigy | Yetkili  kurulusun  gabghigi
I, . . bankanmn s6z konusu yabanc: | bankamn séz konusu yabanci
ggrali B:ﬂ?fl I(:Eig ggf:ffl para igin anlik doviz alis gise kuru | para igin anlik déviz ahg gise kuru
Sterlin) » g Bedel/ %490 (Kitsusatl doviz tutarlan bir ve |{Kisurath doviz tutarlan bir ve
’ katlan seklinde yukan |katlan seklinde. yukan
yuvarlanacaktir. } yuvarlanacaktur.)
Vadeli MevduaUKatilma | ooeames! _ _
Hesab1 Blokesi (TL) Bodel/%100
Yetkili kurulusun  galisug | Yetkili  kurulugun.  galishigt
Doviz Cinsinden Vadeli Bd i bankanin s6z konusu yabanc: |bankanm s6z komusu yabapcr
Mevduat/Katilma Hesabr Gereken para igin anhik déviz ahs gise kuru | para igin anhk d6viz ahs gise kuru
Biokesi (ABD Dolan, Bedel/%90 (Ktsurath doviz tutarlan bir ve | (Kisurath doviz tutarlan bir ve
Avro, Ingiliz Sterlini) ¢ katian seklinde yukar | katlan seklinde yukan
yuvarlapacaldtir.) yuvarlanacaltrr.)

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutariar dikkate abnarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ve Cahganlardan Olusan Yatirmeilar;

- Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00’ye kadar dagihm listesine gore almay1 hak
ettikleri paym bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldnlir.

- Dagitim listelerinin agiklandit giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli ddenmeyen kismin tahsil
edilebilmesi dncelikle talebi giren yatrimeimnin vadesiz hesabr kontrol edilerek varsa kalan bakiye
tahsil edilecek, tahsilann bu sekilde tamamlanamamas: durumunda teminata alnan kiymetler
bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis
olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktr.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum ifyesi araci kurumlar ve acentelerin
teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil
yetkisi sakhidir.

Yurt I¢gi Bireysel Yatnmcilar ve Caliganlardan Olusan Yatirmmeilarn teminatlannm nakde
donitsimi ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma (Cahsanlardan Olugan Yatirimeilar icin’
konsorsiyum liderine) aittir. Konsorsiyum ityeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl: kiymetleri -
teminata kabul edebilirler ve teminatlan farkli sekilde nakde déniigttrebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatim
tegkil etmek fizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatrmmeilar ve Calisanlardan Olugan Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
iiyesi araci kurum lehine (Cahiganlardan Olusan Yatirimelar igin konsorsiyum lideri lehine) rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazilt ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uy@lmac&,.;FﬁﬁfﬁE&den re’sen paraya gevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilit. Ba kapsatn: atalepte bulunan yatmmeilar, talepte
bulunulan aract kurumu yeﬂdlendhdikleg:iﬁj ge"_;bj.{t{yt:_thnini\‘,ifasmdan dogabilecek her tirli
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zararlardan ilgili arac1 kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagiu gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimima iligkin diizenlemelert
cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirumeiltarm,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmakstzin kredili bagvurularim kabul edebilirler. Kredi, dagitim somuglart belli olduktan sonta,
hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi
ginden itibaren kullamlmig sayilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar sadece Gedik Yatrim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt I¢i
Kurumsal Yatirmmcilarn talepleri sadece Gedik Yatinm tarafindan toplanabilecektir.

Yurt I¢ci Kurumsal Yatnmecilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatinm’mn basvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeiar dagittm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylarm bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar pay bedellerini talep aminda édemeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinimecilar, halka arzdan almaya hak kazandiklari pay miktarimn belirlenen nihai satig
fiyati ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden
ikinci is giin{ saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar'in bu sekilde
yapacaklan 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmalar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar sadece Gedik Yatinim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Disi
Kurumsal Yatinnmcilarm talepleri sadece Gedik Yatirim tarafmdan toplanabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatrmeilar'in isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatinm’in basvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldunnalan
gerekmektedir.

Yurt Dist Kurumsal Yatmmeiar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarim bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Digi
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklan pay miktaniun belirlenen satig fiyati ile
carpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci iy giini
saat 12.00’a kadar édeyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar'in bu sekilde yapacaklar
ddemeler nakden veya hesaben yapitacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden konsorsiyum liyeleri tarafindan tahsil
edilince halka arz icin acilmig olan asafida verilen banka hesabina yatirilacaktir,

Hesap Sahibi | : | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Banka : | Tarkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

Sube . | Izmir Ticari Subesi

IBAN . | TR910006400000133980041842

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylartnun halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirmmctlar, asafidaki Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarm merkez ve gubeleri ile satisa yetkili
acente olan bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yatrimerlarn
agafida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi aragci- -kurumlar ya da satisa yetkili acente olan
bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bu{un,dtﬂdm\@ram kurumda bir hesap agmalar:
sart1 dncelikle aranacaktir. o ore \
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Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategonsmdekl yatirimcilar, agagidaki yetkili aracy kurusmlarm
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarn ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilift subelerine, taleplerini Hetmek
icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacthft subesi veya ATM vasitastyla talep
bagvurusunda bulunmek isteyen Yurt Igi Bireysel Yatrmectarm, internet subesi, telefon
bankaciligx subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacihig:
hesaplanmin olmasi, interaktif bankacihik taahhiitnamesi imzalami§ olmalan ve/veya ATM’de
kullamlan manyetik kartlanmin olmas1) gerekmektedir.

Cahsanlardan Olan Yaurimeilar, Yurt {¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digi Kurumsal
Yatirimeilann talepleri sadece Gedik Yatimm tarafindan toplanacakirr.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyvum Lideri aym zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerlen agagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LIiDERI:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 1136

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00 ve 444 0 435 numarah
telefonlar ve www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI;

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Bityiikdere Cad. No:141, Kat 9, Esentepe Sisli/ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile Denizbank A.§.’nin tiim subeler ve
Denizbank AgikDeniz Internet Bankacilifi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00, 0212 348
90 35,0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 62, 0232 355 94 44, 0412
228 08 59, 0362 311 48 87, 0352 222 49 26, 0282 693 22 50, 0322 455 10 68, 0224 R00 10 38,

0232 355 94 21, 0252 319 56 60, 0212 409 18 34, 0216 571 70 75, 0212 348 95 90 numaralt
telefonlar

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Begiktas 34337 ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatim Menkul Kiymetler A.$.’nin tim gubeleri, Garanti BBVA Mobil ve
www.garantibbva.com.tr Internet Bankacihify, 444 0 630 Garantt BBVA Yatinme:r Destek
Merkezi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mer Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap: No:21 Atagehir ISTANBUL
Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Tum Tirkiye Halk Bankas1 A.$. subeleri ile Hallk-
Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun Subelen,




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F-2/A Blok No: 18 34335 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliik ve Wim subeleri, Turkiye Valaflar Bankast
T.A.O.’nun tim subeleri, Vakif Katrhm Bankasi A.$. subeleri ile T. Vakiflar Bankast T.A.O. 0850
2722 07 24 numarah teleforu, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. mobil bankactik, www.vakifbank com.tr
ve www.vakifyatirim com.tr internet adresleni

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 34330 Begiktas ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankast A.S.’nin tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.$. ’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarah tefefon ile www ziraatyatiim.com.ir ve
www . ziraatbank com.tr internet adresleri

Konsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asafidaki tabloda
gosterilmektedir:

Konsorsiyum Uyelerinin Teminat Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Bagvuru Yeri Teminata Almacak Keymetler

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Ataglar Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS

Eurobond (Hazine ve Maliye Bakanhgy' mn ibrag cttifi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (Sadece faracina aracilik edilen
ve Borsada islem géren)

Pay (BIST-30)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Foru

Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dotan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katitma Hesabi Blokesi (TL)

Déviz Cinsinden Vadeli MevduatKatrlma Hesabn Blokesi
(ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Aragian Fonu
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu*
Denizbank A.S. Borglanma Araglan Fonu*

Hisse Senedi Fonu*
LA,

g-'gke' Fon?

2 4 .
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Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS*
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’nun ihrag ettigi)*

Ozel Sektor Borglanma Aracr (her aract kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettifi ve Borsa istasbul’da islem gorenleri kabul
edebilir) (Sadece ihraggisi Denizbank A.S. olan bor¢lanma
araglan kabul edilecektir, digerleri igin®)

Pay {BIST 30°da yer alan paylary*

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Ingiliz Sterlini)

Vadeli Mevduat Blokesi (TL)

Déviz Cirsinden Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

*Sadece Deniz Yaunm Menkal Kiymetler A.§. Genel
Miidiirliik*ten bagvuru yapulabilir.

Garanti Yaturim Menkul Krymetler A4.$.
T. Garanti Bankas1 A.§.

Para Piyasas) Fonu (Sadece Garanti Portfoy tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Garanti Portfsy
tarafindan kurulan)

TL DIBS
Diviz Blokesi (ABD, Avro, Ingiliz Sterlini)

Halk Yatirtm Menkul Begerler A.$.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

T. Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Dioviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katilma Tesabi Blokesi (TL)

Vakif Yatinm Menkul Degerfer A.S.

Para Piyasasi Fenu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

TL DiBS

Ozet Sektér Borglanma Arac: {her arac1 kurum sadece ihracina
kendi aracilik etfigi ve Borsa istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Biokesi (ABD Dolan, Avro)

T. Vakiflar Bankass T.A.O.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfdy Vaksfbank Para Piyasas
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat PortfGy
Vakifbank Krsa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro) — Internet bankacilij ve
mobil bankaciltk harig

Vadeli Mevduat Hesab Blokesi (TL) — Internet bankacilifs ve
mobil bankacibik harig

Dg; Bimaigden Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankas1 A.S,

apkeild ve mobil bankacihik harig

Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)




Prim Menkul Degerler A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
Pay Menkul Degerler A S. tarafimdan kurulan)

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklann sz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuatl gergevesinde
MKXK nezdinde h@c sahipleri bazmnda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitum listesinin onaylanmasinm takiben ve pay bedellerinin Sdenmesi
sartiyla konsorsiyum ityeleri tarafindan yatinmeilanin MKK nezdindeki hesaplarma aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatinmestann paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dafitim listesinin
konsorsiyum liyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 iy giinll igerisinde ve pay bedellerinin tam
olarak édenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecedi
ile satry bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agklama:

Gedik Yatnum ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracihk-Sozlesmesi'nde yer alan ve
asagida yazih nedenlere dayamlarak hatka arz iptal edilebilir ya da eftelenebilir.

Halka arzin baglangicmdan once veya talep toplama siresi iginde agagidaki durumlarin ortaya
¢tkmas1 durumunda Aract Kurumun Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi
erteleme ve/veya iptal etme hakk: vardir.

Yasama, yiirtitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle Stzlesme’den kaynaklanan yukiimliliiklerin $irket veya Gedik Yatinm
tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli dlgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmast,

Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dlglide savag hali, deprem, ayaklanma, yaygin teror
eylemleri, enerji kithig, hikiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararas: ihtilaflanin meydana
gelmest,

BIST-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam yiizde 10'den fazla ditymesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki gelismelerin Gedik Yatinm’m
halka arz edilen paylarm pazarlanmasina imkan vermeyecck durumda olmasi nedeniyle yeterli
talebin olugmayacagmm ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklepen faydamn
gergeklesmeyecegmin Sngdrilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektori ya da Sirket’in mali binyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagansin
engelleyebilecek beklenmedik durumlanin ortaya ¢ikmass,

Sirket’in yénetici ve ortaklan ile Sirket aleyhine, halka arzi énemli derecede etkileyen ya da
ctkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava, icra takibi at;dma51 veya benzer hukuki ihtilaflarin
ortaya ¢ikmasy,

Halka Aaz stiresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve Lzahnamede yer alan
bilgilerin bundan béyle gercege aykiri hale gelmesi somucunda halka arzim veya fiyatini ve
paylann pazarlanmasmm etkileyebilecek dlglide clumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast.

Gedik Yatinm tarafindan, halka arz edilen paylann satiginda'yeterli talebin olugmayacaginin veya
yeterli derinlikte bir piyasasmin olugmayacagmin dngoriilmesi hali.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan sans fiyatmm
iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

T

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan 1af l;,cﬂé-ﬁ dafitim listesinin  dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben, satig gcﬁt;cklcstlrcn kouﬁuilyum iiyeleri tarafindan, bagvuru
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yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
ybntemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname'nin ‘Halka arza
bagvuru siireci’ bagliklt 25.1.3.2. no’lu béliimiintin “Pay bedellerinin denme yeri ve sekline iligkin
bilgi” baghtkli kaismunda anlatildig sekilde kaldinlacakttr.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:

Talep miktariin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlart seklinde olmasi sarttir. Yatirimeilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istediklert miktara iliskin alt sinir belirleyebileceklerdir.

Talep edilebilecek azami pay miktart Yurt i¢i Bireysel Yatinmailar igin 250.000 TL nominal
degerli, Cahsanlardan Olan Yatrimcilar igin ise 5.000 TL nominal degerli Sirket pay1 olup,
Kurumsal Yatirimeilar igin ise azami bir simr bulunmamaktadir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayih Izahname ve ihrac Belgesi Tebligi’nin
24’uncii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya sati§ siiresi icinde yatmmaitarin yatinm kararnm etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya cikmast hilinde durum ihracgg) veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci
durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayymlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymmlanmasindan énce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatrimcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
baznda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapnlmayacaktlr Kaydi paylar dagyim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden azami iki is giinii igerisinde teslim

-edilecektir,

25.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonu¢lar, Kurulun sermaye piyasasi araglarmn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagiim listesinin kesimlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarim kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinea
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina ligkin Bilgiler

Mevcut ortaklann yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmi yoluyla gergeklestiriimesi
igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin adh, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat ile bu kisilerin ihraggt ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sats duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, $irket’in kunsisal ifiternet sitesinde (www.meditera.com.tr),
KAP’ta (www.kap.orgtr) ve Konsorsiyu Mideri’ Dlan Ged:k Yatinm’in interriet sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir. T :
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25.1.13. Halks arz nedemiyle toplaunam bedelleria nemalandinhp nemalandinimayacaf,
nemalandiriscaksa esaslan:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:
Meditera
Atilla Sevingli Yonetim Kurulu Bagkant
Mert Sevingli Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Dr. Osmanca Emrah Miftisler Yiénetim Kurulu Uyesi
Dr. Etem Alnigenig Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Adnan Yidinm Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Aygem Ferda Sevingli Kalite Direktori
Hicret Yamk Mali ve [dari Isler Direkttri
Yunus Zavrak Biitge ve Maliyet Miidiini
Gedik Yatirnm Menkul De§erler A.S.
Erhan Topag Ydnetim Kurulu Bagkam
Onur Topag Yonetim Kurulu Bagskan Vekili/CEQ
T. Metin Ayigik Yénetim Kurulu Uyesi/ Genel Midiir
Ulki Feyyaz Taktak Bagimsiz Y®netim Kurulu Oyesi
Mecltem Akol Bagunsiz Y dnetim Kurulu Uyesi
| Ergin Kosucu Genel Midur Yardimeisi
Ersan Akpinar Genel Mudir Yardimcisi
Emir Tayman Genel Mitdiir Yardimcisi
Cogan Yegenoglu Genel Midilr Yarduncisi
Arda Alatag Genel Mildilr Yardimcis:
Emre Kavakh Genel Mildilr Yardimcis
Giilten Esen Direktir
Ali Kerim Akkoyunlu Direktér
Hasan Sener Miidiir
Tank Emre Akyol Miidiir
Seda Demirelli Kiiciikmeral Miidiir
Kaan Fikret Otin Uzman
itayda Yildiz Uzman Yrd.
Ramis Cem Colakogiu Uzman Yrd.
Kiznilyel Hukuk Biirosu
Av. Murat Kizilyel Avukat
Av. Murad Giidiicii Avukat
Av. Burcu Sengil Avukat
Av. Hande Betill Yalcmn Awvykat
HSY Damigmanhk ve Bagimnz Denetim A.S.
Ozkan Cengiz Sorumlu Denetgi
Hakan Ginaydin Denetci
Hiiseyin Ozer Ermumcu Denetgi
Mechmet Aii Sanad Denetci Yardaumcist
Projes {3 Gelistirme Damigmanhik Proje Yonetimi
Etem Sigman Yonetim Kurulu Baskami ve Ortak
Demet Tanhmen Uzman

Yukarida belirtilenler diginda igsel bilgiye ulasabilecek konumda bagka kimse bulunmamaktad.lr/.'

e VOMEY029 6703 T, Sone: 179




25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihraggmnn bildigi 6lgiide, ihragcimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadii veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve daghum esaslar::
a) Yatwrimc grubu bazinda tahsisat oranlari:

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikras:
hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin nominal degerinin, en az yizde
onunun yurt ici bireysel yatinmcilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatinmeilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerini,
piyasa kogullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginn talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlanin: sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmstur.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarn;

4.130.000 TL nominal degerdeki %59 oramndaki kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara
- 70.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kismu Calisanlardan Olan Yatinmeilara
2.100.000 TL nominal degerdeki %30 orarundaki kismt Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara
700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki kismn Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilara
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukaridakilere ek olarak:

L. Talep toplama siiresinin sonunda belirli bir yatinmcei grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatirtme1 grubuna ait tahsisatin karsilanamayan kismu, diger
gruplara serbest¢e aktarilabilir.

2. Talep toplama silresinin sonunda herhangi bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar, %20’den fazla
olmamak tzere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliZinde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatiimei grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket’in onerileri dikkate alinarak Gedik
Yatirnm’in karan ile dier gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranfari arasinda, Sirket’in onerileri dikkate
alinarak Gedik Yatirim tarafindan Yurt Igi Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsa! Yatirimeilann asgari
tahsisat oranlarini azaltmamak ve tahsis edilen tutar1 %20°den fazla azaltmamak iizere herhang;
bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve diger gm 1qia kaydirma yapilabilir.
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¢) Bireysel yatinmcilar ve ihraggimin ¢ahsanlanna iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilara ve Galiganlardan Olan Yatinmeilara iligkin dagitim oransal
dagitim ydntemine gdre yapilacaktir. flk agamada talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilara ve Calisanlardan Olan Yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilara
bir pay olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi Bireysel Yatimeilar igin geriye
kalan tahsisat miktanimn, kalan pay talep miktanna bdlitnmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatinmctya ait Kigisel talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatinmecilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler
kiisuratlan atilarak agagi dogru yuvarlanacaktir. Dagittm hesaplamalarninda kiisuratin ortaya
¢ikmasinda dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yahnmecilar arasinda
Sirket’in onerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim’in uygun gordigi sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yattrimc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime: grubuna ayrnicalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatrimctya dafiailmas: Sngériilen asgari pay tutar:

Yurt Igi Bireysel Yatirimci ve Gahisanlardan Olan Yatinmeilar gruplari igin toplam yatirimer
sayisinin bu yatirtmel grubuna dagttilacak toplam lot adedinden az veya egit oldugu durumlarda,
talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tim yatinmcilara en az 1 (bir) adet pay
dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmei ve Calisanlardan Olan Yatrimeilar gruplar: igin toplam yatirime:
sayisinin bu yatirtmer grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina, Sirket’in énerilerini dikkate alarak Gedik Yatirim
tarafindan Kurul’un IT-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan
esit ve adil davranilmasi esasi gdzetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar grubunda, tek bir bireysel yatnmeiya asgari 1 adet pay
dafitmi yapilirken, mitikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yaturimeilara, her bir yatinmciya 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki
yatinmcilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar igin oransal dagitim yéntemi
kullanilacagindan yukanda belirtilenin  haricinde bir milkerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatmmctlar grubuna tahsis edilen miktann yetmemesi durumunda hangi
yatirimeilara birer adet lot dafitllacagina, Sirket’in Onerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim
tarafindan Kurui’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi Madde 19°da yer alan
egit ve adil davramlmasi esast gézetilerek karar verilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal ve Yurt Disit Kurumsal Yatinmeilar igin talep toplama sonucunda paylann
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin yalmzea en yilksek miktarl talep
tutarlar1 hesaplamada dikkate altnacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutanindan az olmas) hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin en
yilksek miktarl ikinct talep tutarlan ile Bireysel Yatirimcilar ve Caliganlardan Olan Yatinmeilar
icin belirlenmis azami pay miktarlarinin iizerindeki talepler de hesaplamada dikkate almacaktir.
Satisa sunulan pay tutarmin tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu
sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonl@mﬂan ve erken sonlandinlabilecek
tarihler: & A

Yoktur.
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac: olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin mimkiin olup elmadig: hakkmnda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4, Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirime:lar, dagitim listelerinin onaytandig giinii takip eden is
giinil talepte bulunduklar konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktanni dgrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yintemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan Sdiing ahnacak paylarin satst yoluyla
gercgeklestirilmesinin planlandigy kasm ile ilgili agiklama:

Yoktur.
25.3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym sats fiyat1 ile talepte bulunan yatinmeinmn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin sati
fiyat1 28 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri
ticretier, komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin Halka Arza iliskin Talep Ettigi Komisyonlar

Sermaye Yatirimeimn
Piyasas Bagka Arac
Kurum Hesasr:gma Aracimmn Kurulustaki | EFT Ucreti | Damga Vergisi Diger
MKK'ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Gedik Yatinm
Menkut Degerler 3TL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
Deniz Yatinm
Menkul Kiymetler 1.50 TL + _ _ 8 TL + BSMV
AS. Bsmy | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur (1lk kez MKK
sicil alminda)
Garanti Yatirim MIKK taili-aﬁn;ian
Menkul Kiymetler MKK e | alinan icretler
AS. Tarifesi | MKK Tarifesi | MRK Yffifew [, Yokrur Yoktur miisteri
4 ok hesaplarina
yansittimaktadir.
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MKK - MKK Tarifesi Takasbax}k i .
Tarifesi / MKK Tarifesi { Uyelerarass Tarifesi slemlere ajt
Halk Yatmm Menkul 025 TL Menkul Yiizbinde 5 + diizenleyici
Hesap A¢ma » . Yoktur
Degerler A.$. Virman BSMV kurulug masraflan
2,55TL+ :
BSMV Transfen 1,88 ahamaktadur.
TL + BSMV
Miisteriden
Vakif Yatinm Saklayic Saklayic Takasbank sadece yasal
Menkul Degerler | 555 TL + | Kurum Virman | Kuram Virman | Tarifesi Yoktur olarak alinmas:
AS. BSMV tarifesi tarifesi Yiizbinde 10 + gereken
uygulanacaktir. | uygulanacakuir. BSMV masraflar
alinacaktir.
Mugteriden Miisteriden
sadece yasal
T. Vakiftar Bankas) olarak Yiriirhikreki sadece yasal
TAOQ. alinmas Yoktur 125 TL + EFT skalas Yoktur olarak alinmas:
BSMV gereken
gereken uygulanacaktir. masraflar
amaE?; almacaktir.
Saklayica Saklayict Mu;;z:iz?ms;ﬁece
Vakif Katihm Kurum Virman | Kurum Virman
Bankas: A.S. Yoktur tarifesi tarifesi Yoktur Yoktur almﬁg agg;:ken
uygulanacaktr, | uygulanacakur, alnacaktir.
Ziraat Yatirim fslem bagina
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 TL + Yoktur Yoktur Yoktur
AS. BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatmn tespitinde kullamlan yontemler ile saty fiyatimn belirli olmamas
durumunda balka arz fiyabmn kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatimn veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL nominal
degerdeki paymn satig fiyat: 28 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan
yontemler Indirgenmis Nakit Akimlar Analizi ve Piyasa Carpanlan Analizi’dir. Bu yéntemlere
iligkin detayli agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iliskin olarak Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.§. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatmin ve fiyat tespitindeki kriterlerin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakla kasitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay)
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmstr,

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinim halka arzin kisith
siiresi iginde hizli ve esnek bir bigcimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e yeni
yatinmeilarin yattrum yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimei tabanina ulagma, bu
genis yatinmel tabamyla Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay erigme imkanlanna
sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen siirlandinlmustir.
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25.3.4. ihracclmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kigilerin veya iligkili
kisilerin (bunlann esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrage
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilagtirilmasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar haklanda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinn isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamugtir.
25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri halka arzda “En lyi Gayret Araciligr” yoluyla satiga
aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve araci kurulug konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sdzlesmesi 09.06.2021
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sozlegme, taraflan tanitici bilgiler, sézlegmenin konusu, halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tlirl, satisin yapilacag yatinmcilar, Sirket ve
konsorsiyumun hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
harg ve diger yiikiimlilikler, satg, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile igbu izahname’nin
25.1.4. boliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirim yoluyla halka arz edilecek paylarin satigi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aractlik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
Kizilyel Hukuk Biirosu’nun hukuki damgmanlik iicreti, Projes Is Geligtirme ve Damigmanlik ve
Proje Yonetimi A.$.’nin halka arz damigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim girketi olan HSY
Damgsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z
konusu maliyetler, igbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” béltimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmaktadir.

Halka arza aracihk ¢ahgmalan kapsaminda asli yetkili kurum Gedik Yatirim olup, s6z konusu
calismalar siirecinde $irket’e damigmanlik hizmeti veren Projes I Geligtirme Danigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi bir anlagsmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Gedik Yatirim'in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum
sézlegmesi harig herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Kizalyel Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahi sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin
sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri han’cgf, Fivbir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danigma ﬂm leri i¢in damigmanhik tlicreti elde
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Sirket ve finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmas) bulunmamaktadir. HSY Danigmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.$.”’nin dofrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikan
bulunmamaktadir. HSY Danigmanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. HSY Damigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.§. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmigtir.

Halka arza hazirhk ¢aligmalan sirecinde Sirket’e damgmanlik veren Projes Is Gelistirme
Danigmanlik ve Proje Yonetimi A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Projes
Is Gelistirme Dam$manl|k ve Proje Yonetimi A.$.’nin halka arzin bagarisina bagh olarak elde
edecegi bagan primi harig bagka bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gdrmesi igin bagvuru yapihp yapilmadifi ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada iglem gérmemektedir. Halka arzda ihra¢ edilecek paylanin Borsa
Istanbul ilgili Pazar'da islem gbrmesi igin 07.04.2021 tarihinde Borsa istanbul’a bagvuru
yapiimistir. Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylann sahg tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gérebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hkéimleri cergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirl{iz{i’niin
verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylarin borsada
islem gérme imkam olmayacaktir. Borsa Istanbul A.$. Genel Mildiirligii’niin karan sonucu
paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Halka arz sonras: ikincil piyasa islem
sirasinin agtlmasi, Borsa’mn, Sirket’in KAP sayfasinda yapacafi duyuruyu takip eden ig ginii
gerceklesir.

26.2. ihragginn aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
gérmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanl: olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yattnmecitlara satsa konu
edilmesi veya satin almmastmin taahhiit edilmesi veya,

- ihraccinm bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmen tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumundabu islemlerin mahiyeti ve bu
istemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri
hakkinda ayrnntih bilgi: S

i

Yoktur.

26.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@in esaslan:
Yoktur. A
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina iliskin
aciklama:

Araci kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. Ortaklhiimiz paylanna yénelik olarak fiyat
istikrar1 iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatnm Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirece@ine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., fiyat istikran 1$lcmlerme hig
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baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi Sirket talimat: ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gergeklestirebilecek arac kurumun ticaret unvam:
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikranna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinn diisebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikrarum saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarak maddede belirtilen siireyle
suirhdrr. Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayic: islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
sitrenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikranim saglayict islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayic: islemlerde amac, pay fiyatimn halka arz fiyatimin altna diismesi
halinde ahmda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii mtehgmde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin
gercekleshnldlgl dénemde paymn piyasa fiyat: piyasa kosullarina gére olmas gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim saglayia islemlerde halka arz fiyatin
tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagmn
niteligi:

Fiyat istikran islem!erine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye aittir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. fiyat
istikran islemlerinde Ihraccr’’nim halka arz gelirinden elde edecegi fonu kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa istanbul A.S.’nin verecefi olumlu kararla BIST’te islem gormeye
basladiktan sonra, SPK’min VII-128.1 sayih “Pay Tebligi”nin 11 inci maddesi ¢ercevesinde,
halka arzdan elde edilecek briit fon tutarmn %20°si olan 39.200.000 TL’lik fon kaynag ile
“Fiyat istikrarim Saglayic: Islemler”in gergeklestirilmesi planlanmaktadar.

26.5.7. Yatirimcdarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarum halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artrilmamasina iligkin taahhiitler:
a) ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu’'nun 26.04.2021 tarih ve 2021/05 sayth karan ile Sirket paylanmin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda herhangi
bir bedelli sermaye artinmt gergeklegtirmemesine, dolasimdaki pay miktannimn i¢ kaynaklardan ve kar
payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
sati§ veya halka arz yapilmasina y6nelik bir kargpe g karar verilmistir.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitier:

Sirket ortaklart Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI’nin 05.04.2021 tarihli beyanlan kapsaminda
verilmig olan taahhiitler agagidaki gibidir;

“Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.§. (Sirket) paylarimin birincil halka arzim takiben,
paylanin Borsa Istanbul A.§.'de (Borsa) islem gormeye bagsladigr tarihten itibaren 1 (bir) yil
stireyle, Jirket sermayesinde sahip oldugum paylarin tamamini ya da bir kismimt Borsa’da hichir
sekilde satmayacagimu, dolagimdaki pay miktanm artrmayacagmi, Borsa disinda yapilacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu simirlamalara tabi olacagam ahcilara bildirecegimi ve kabul,
beyan ve taahhiit ederim.”

¢} Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yukarida gonilli olarak verilen satiy yapilmayacaf ve dolagimdaki pay miktarinin
artinlmayacagina yonelik taahhiitler VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda mevcut sermayede
%10 ve izeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahiplifi oramina bagh olmaksizin yénetim
kontroliinil elinde bulunduran ortaklar tarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir. Buna gbre,
Sirket ortaklan Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINGLI Sirket paylarnnmn birincil halka arzim
takiben, Borsa’da iglem gormeye bagladify tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde
sahip olduklan paylarn tamamim ya da bir kismum Borsa’da higbir sekilde satmayacaklanni,
dolagimdaki pay miktartm artirmayacaklarim ve Borsa diginda yapilacak satislarda satisa konu
paylarn da bu simirlamalara tabi olacagim alictlara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

YOktuI.‘ . - s L
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artirimi yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iligkin toplam maliyetin
11.637.065 TL olacag tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek toplam 7.000.000 adet pay bagina
maliyetin 1,66243 TL olmasi 6ngorillmiistiir.

Thragginin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda toplam briit 196.000.000 TL nakit
girigi elde edecegi beklenmektedir (Net: 184.362.935 TL).

Tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda gosterilmektedir;

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)

BIST Ucreti 15.701
SPK Ucreti 128.500
MKK Uyelik Ucreti 34.000
Aracilik Komisyonu +BSMV 10.290.000
Danigmaniik Ucreti+ KDV 878.864
Reklam -PR 100,000
| Bagimsiz Denetim 110.000
Hukuk¢u Raporu 50.000
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.000
Toplam Maliyet 11.637.065
Halka Arz Bityiiklogi i 196.000.000
Net Halka Arz Geliri 4 TR N 184.362.935
Sermaye Artinmi (Nominal TL) i e i A 7.000.000 |
Pay Basina Maliyet i ‘-jé_{_ll( . 'f‘ %




28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket paylartmin hatka arz: ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasi, bilinirlik ve tanmnich@in pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giclii bir gekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirmesi hedeflenmektedir.
Sirket, sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek yeni paylann halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekgeye dayanmak kosuluyla agafidaki tabloda verilen araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alam Kullanim Tutar (%) | Kullanim Tutari (TL)
AR-GE, Patent ve Yenilik¢i Uriinlerin 5-10 9.218.147-18.436.294
Gelistinlmest

Uretim Kapasitesinin Artiriimast 10-15 | 18.436.294-27.654.440
Y urtdig/Yurti¢i Yatirum Firsatlarinin 25-30 | 46.090.734-55.308.881
Degerlendirilmesi

Isletme Sermayesi ihtiyag¢larinin Kargilanmasi 30-35| 55.308.881-64.527.027
Finansal Borclanin Odenmesi 15-20 | 27.654.440-36.872.587
Marka Bilinirligini ve Pazar Payim Artirmak 5-10 9.218.147-18.436.294
Amaciyla Pazarlama ve Satig Faaliyetlerinin

Finansmani

Toplam 100 184,362,935

Tahmini halka arz masraflarimin gikanlmas ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 184.362.935
TL olmas: beklenmekte olup, yukandaki tabloda yer alan fon kullamim alanlaria iligkin
agtklamalara agagida yer verilmistir;

1.AR-GE, Patent ve Yenilik¢i Uriinlerin Gelistirilmesi

Faaliyet alammuza giren konular hakkinda pazarda gozlemlenen egilimlerin tespiti ve
bunlar hakkinda detayli aragtirma yapilmasi onemlidir. Sorun ve ihtiyag tespiti agirlikh olarak
klinik ¢aligmalarda gdzlemlenmektedir. Bu tespitler ve yapilan detayli aragtirmalar sonucunda
iiretilmesi muhtemel Urilinler igin patent aragtirmasi yapilmasi, prototipinin yapilmasi, tasarumi,
deneme Uretimi, klinik ¢aligma, validasyon, risk analizi, iirtiniin belgelendirilmesi i¢in yapilmas
gereken tiim testler ve nihai olarak kalite dosyalannin hazirlanmast ve akredite kuruluglar
tarafindan verilen onay iizerine iiretime gegilmesi multidisipliner bir ¢aligmadir.

Ote yandan, Sirketimizin sahip oldugu uluslararas: tescili yapilmis ve yapilmas beklenilen
patentlerine ek olarak yeni patent gelistirilmesi yada var olan patentlerin satin alinmas Sirketimiz
faaliyetlerinin geligimi ve sirdiiriilebilirlifi ve AR-GE faaliyetlerinin devamliligi bakimindan
dnemli bir husustur.

Sirketimiz yapmakta oldugu AR-GE galigmalarini resmi bir AR-GE merkezinde yiiriitmek
amaciyla, 2016 yillinin Kasim ayi itibari ile Ar-Ge merkezi olma yolunda ¢aligmalarini baglatmusg,
01.03.2017 tarihinde de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhif AR-GE Merkezi
Degerlendirme ve Denetim Komisyonu’nun aldify karar dogrultusunda AR-GE merkezi olmaya
hak kazanmistir. Meditera AR-GE merkezi,
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- Son kullanici ve tedarikgi arastirmalan,

- Siirekli 1yilestirme

- Degistklik yonetimi

boliimlerinde gorevli personelleri ile AR-GE galismalarm yiiriitmektedir.

Sirketimiz biinyesindeki AR-GE merkezinin ana faaliyeti, hastane enfeksiyon risklerinin
azaltan, hastalara uygulanan iglemlerin verimini ve dogrulugunu arttiran, hekim ve hemsirelerin
zamanlarim1 daha verimli kullanabilmesini saglayan, kullanici1 dostu, hastanelerin sarf malzeme
maliyetlerinin azaltilmasim saglayan yeni nesil inovatif solunum devrelerinin, infiizyon setlerinin
ve diger ubbi cihazlarin geligtiriimesidir. S6z komusu merkezde, gelistitilen iiriinlerin seri
Uretiminin uluslararas: standartlara uygun kalitede ve verimli yapilabilmesi igin gerekli tiretim
stireglerinin geligtirilmesi; ihracat: arttirabilmek igin, tiretim verimliliinin artinlmast; yalin iiretim
ve siirekli iyilestirme teknikleri kullanilarak, iiretimde kullamilan proseslerin iyilestirilmesi ve
maliyetlerin azaltilmasi hedeflenmektedir.

Sirketimiz kisa vadede halihazirda kendisine ait devam eden solunum, infiizyon, ilag
hazirlama, yogun bakim ve biyosidal iiriinler alanlarindaki AR-GE projelerini basartyla
tamamlamayi ve seri iretim igin uygun prosesleri geligtirmeyi, orta ve uzun vadede ise
anestezi/ventilasyon cihazlanindaki ve inflizyon pompalarindaki geligmelere uygun kullanict
dostu, diigik maliyetli setler gelistirerck patentler almayi, kisa ve orta vadede gelistirilmis ve
piyasaya siirillmily Uriinler ile ilgili saglik gahsanlarindan ahnan geri bildirimler kapsaminda
gerekli geligtirmeleri yapmayi, solunum ve infizyon alaninda Tiirkiye'deki ve yurt digindaki
hastanelerin kullanim aligkanliklarin: belirleyecek tiriinler tasarlamay: hedeflenmektedir.

Bu gergevede, tibbi malzeme sektoriindeki pazar payimizin artinlarak siirdéiriilmesi, tiretim
faaliyetlerimizin cesitlendirilmesi ve yenilik¢i iirtin gelistirmeye iliskin Sirketimiz vizyonu
kapsaminda halka arzdan elde edilen gelirin %5 ila %10’u arasindaki kisminin AR-GE, patent ve
iiriinlerin geligtirilmesi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.

2. Uretim Kapasitesinin Artinlmas

Sirketimizce iretim faaliyetlerinin yapildig: fabrikamizda bulunan makinalarin, kaliplarin
ve bunlarla ilgili techizatin kapasitesinin artiilmast ve dretilecek yeni iriinfer igin ihtiyag
duyulacak kalip, makina, otomasyon cihazlannin temini ile Sirketimizin fiziki firetim kapasitesinin
artirtlmasi, Sirketimiz faaliyetlerinin ve satiglannin artinlarak sordiiritlebilirligi acisindan énem
arz etmektedir.

Ithalata bagimhhimizin azaltilmas: amaciyla Turkiye’de tiretimi olmayan ve dig ticaret
acifim  kapatmaya yardimci olacak yeni iriln veya teknolojilerin Sirketimizce iiretim
faaltyetlerinin konusu igerisine dahil edilmesi amaglanmakta olup, bu durumun iiretim maliyetleri
igerisinde yer alan lojistik ve giimrik masraflariin  azaltilmasia katki saglayacagi
diisiintilmektedir.

Bu gergevede, yil sonuna kadar siparigi halihazirda verilmis olan enjeksiyon kaliplart ile
filtre sarma ve hortum kesme makinalannin Sirketimize kazandinlmas: planlanmaktadir. Ote
yandan, halihazirda planlanan ancak heniiz siparis verilmemis kagak test cihazi, volumetrik
dozajlama ve 151 kontrol cihazi yatinmlarinin da yapiimasi planlanmaktadir.

Ayrnca, sirketimizin firetim siirecinde olumu etkisi olacaf: diisinillen Endiistri 4.0
yatinmlanninda yapilmasi planlanmaktadir. Endiistri 4.0 yatirimlan ile iiretimde kuilanilan
makinalann arasmnda ve merkezi olarak bir iletigim/haberlesme aginin olugturulmas) ve bdylece
iiretim siiresi ile maliyetlerin iyilegmesi ve iriin kalitesinin artirilmasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilen gelirin %10 ila %15°si arasindaki kisminin tiretim
kapasitesinin artinlmasi amaciyla kullanilmast planlanmaktadur.

. A,
3.Yurtdit ve Yurtici Yanrim Firsaghirimig Degerepdirilmesi
Sirketimiz, gimriik ve lojistik avantajlanindan yarfrlaranak, cografi risk ve iiriin portfdy
riskini dagitmak, kendine ait markalarin pagardaki kontunu gliglendirmek ve marka bilinirligini
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yayginlagtirmak amaciyla tibbi malzeme sektoriinde faaliyet gosteren Tirkiye ve yurtdigindaki
sirketlere ortaklik veya satin alma planlamaktadir. Hedef sirketlerde baglica aranan 6zellikler;

a} Sirketimizin marka bilinilirliginin giiglendirtlmesi,

b) Gerekli belgelendirmeleri tamamlanmug ve ilrin portfdyiimiizii tamamlayacak
nitelikteki {irlin gamina sahip olunmasi

¢) Uriin portfoyiimilzi ve pazar payimizi genigletecek nitelikte olmas,

d) Modern tiretim testslerine ve yenilik¢i iiriinlere sahip olunmasidir.

Diger taraftan, yukarida yer alan yatinm firsatlannin degerlendirilmesinde, ubbi malzeme
sektoriinde pazarin ¢ok bilyilk ve rekabetin yiiksek oldugu yerlerde faaliyet gosteren fakat
dogrudan tibbi malzeme iiretiminde bulunmayan girketlerin pazarlama, satig ve lojistik alanlarinda
sahip olduklan avantajlardan faydalanmak amaci da s6z konusu olabilir.

Bu amagla $irketimizin iiye oldufu ve yurtdigindaki yatinm firsatlannin neler oldugu
konusunda Sirketimize ve dier Uyelerine diizenli raporlama yapan bir kurulug tarafindan yurtdis:
yatinm firsatlanna iligkin bilgiler Sirketimizce degerlendirilmekte ve uygun yatinm firsatlan
aragtirilmaktadir.

Diger taraftan, sektérde uzun yillardir elde ettifimiz deneyim gergevesinde faaliyet
gosterdigimiz alanda bulupan yurtiginde kurulu sirketlere Sirketimiz menfaatleri gozetilerek
yatirim yapilmasi sdz konusu olabilecek olup, pazardaki firsatlar Sirketimizee takip edilmektedir.

Bu dogrultuda, $irketimiz, net halka arz gelirinin %25 ila %30’unu yurtdisn ve yurtigi
yatinm firsatlanmin degerlendirilmesi amaciyla kullanmay: planlamaktadir. Yurtdis1 ve yurtigi
satig firsatlannin degerlendirilmesi dogas: geregi hemen sonuglandirilamayacak bir siireg
oldugundan, s6z konusu alan i¢in ayrlan kaynak siire¢ tamamlanincaya kadar Sirketimizce doviz
olarak §irketimiz hesaplannda tutulacaktir. Siire¢ iginde yapilan degerlendirme sonucunda
yukanda sozl edilen niteliklere sahip hedef sirketin bulunamamas1 durumunda, s6z konusu alan
ve Satig Faaliyetlerinin Finansmam” olmak iizere diger kullanim alanlanna kaydirilmasi séz
konusu olabilecektir.

4.1sletme Sermayesi Ihtiyaclarimin Kargilanmasi

Sirketimizin bagta solunum sistemleri ve infilzyon setlerinin iiretiminde ve ticaretinde
kullandify hammadde ve mamullerin petrol fiyatlanna ve petrokimya endiistrilerinin kar
marjlarina, bilyilk uluslararasi tireticilerin fabrikalarindaki {iretimde yaganabilen gegici
duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahip olup,
Sirketimiz tarafindan ticareti yapilan mamuller yurt digindan déviz kurlan bazinda 8deme ile temin
edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artiglar hammadde ve mamul
fiyatlanm yiikseltebilmektedir. Bu riske ilave olarak hammadde ve mamul temin eden tedarikgi
firmalarin iriinleri herhangi bir sebeple (lojistik, giimritkleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda
teslim edememesi, ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde ve mamul arzinda azalma olmasi
veya daha yiiksek alim yapan bagka iiretici firmalara dagitimda éncelik vermesi, hammadde ve
mamul temini silrecinde $irketimiz igin risk olugturabilmektedir.

Sirketimiz hammadde ve mamul maliyetleri, pazar talebi (biiyiime veya kiigiilmesi) ve
rakiplerinin belirledigi satig fiyatlarma goére kendi fiyatlama politikasint olugturmaktadir.
Belirlenen fiyatlama politikasina gore hammadde ve mamul alim: yapilmakta ve satiglardaki
vadeler (ihracat oramimin degigmesi ve vadelerin agilmasi gibi) belirlenmektedir. Dolayisiyla
Sirketimiz izledigi fiyatlama politikasina baghi olarak igletme sermayesi ihtiyac1 degiskenlik
gosterebilmektedir.

Diger taraftan, Covid-19 pandemisinin seyri, plastik hammadde fiyatlarinda artiga
sebebiyet vermekte olup, hammadde ve mamul tedarikinde stkinti yasandid1 gézlemlenmektedir.
Sirketimiz bu degigimleri yonetebilmek igin hammadde ve mamul stoklarim artirmay:
planlamaktadir.

Ayrica, Sirketimizin kullandigi ERP (En
Planlama) sisteminin giincellenmesi ya da
yazﬂlmlanmn gllncellenmes: gﬁndemdc oluy’




Bu dogrultuda, Sirket, net halka arz gelirinin %30 ila %35°ini bagta hammadde ve mamul
olmak iizere igletme sermayesi ihtiyaglaninm kargilanmasi ve yazilimlarin giincellemesi/gegisi
amaciyla kullanmay1 planlamaktadir.

5. Finansal Borg¢larin Odenmesi

Sirketimizin 01.07.2021 tarihi itibariyle édenecek banka kredilerinin TL cinsinden olan
anapara tutan yaklagik 20 milyon TL, EUR cinsinden olan anapara tutarn yaklagik 620 bin EUR
ve USD cinsinden olan anapara tutan ise yaklagik 405 bin USD”’ dir. S6z konusu krediler i¢in faiz
tahakkuk ettirilmekte olup TL kredileri igin faiz oram %9,15-%16,72, USD ve EUR cinsinden
krediler igin %2,35-%4,84 arasindadir.

Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirin %15 ila %20’sini Sirketimizin kar
marjimn artinlmas: ve finansal olarak daha borgsuz bir girket olmasi hedefleri kapsaminda
finansman giderlerinin ditgliriilmesi ve isletme sermayesinin artinlmas: amaciyla, giiniin artlanna
uygun olmayan kosullarla alinmg TL ve doviz cinsi banka kredilerinin kapatilmasinda kullanmayi
hedeflemektedir.

6. Marka Bilinirligini ve Pazar Payim Artirmak Amaciyla Pazarlama ve Sats
Faaliyetlerinin Finansmant

Sirketimiz adina tescilli markalar ile yapilan Uretimler toplam iretim hacmimizle
kargilagtinldifinda bu tutann siparis iizerine yapilan tiretime kiyasla ditgiik bir kism olugturdugu
goriilmektedir. Marka bilinirlifimizin artmasi ve sitrditriilebilir bir bilylimenin saglanabilmesi i¢in
yurt iginde ve yurt digtnda $irketimiz adina tescilli markalar ile yapilan tiretimlerin artirilmas:
amaciyla pazarlama ve satig faaliyetlerimizin artinlarak devam gerekmektedir. Ote yandan, diinya
tibbi malzeme sektoriine bakildiginda tilketimin énemli bir kismimn Kuzey Amerika’da
gergeklestifi gorilmekte olup, ozellikle ABD pazannda tescilli markalan ile yer almamn
Sirketimize katki saglayacag: agtktir.

So6z konusu faaliyetler, ihracat: arttirmak ve lojistik avantaj saglamak amaciyla yurt diginda
depo kiralanmas, nitelikli ek satig ve pazarlama personellerinin istihdamu, ihtisas kongre ve
fuarlarina katilim, reklam faaliyetleri, yurtdig: seyahatler ve yeni pazarlara girilirken pazara girig
icin Sirketimiz Uriinlerine iligkin olarak yapilmasi gercken masraf, belgelendirme, test,
damgmanlik ve kayit Gicretleri gibi hususlar1 igermekte olup yeni pazarlara girilirken pazara girig
i¢in girketimizin her bir Urin grubu igin katlanacagi maliyetler iilkere gére farklihk
gosterebilecektir.

Bu dogrultuda halka arzdan elde edilecek fonun %5 ila %10’unun bu amagla kullantlmas:
planlanmaktadir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlan Sirket menfaatleri
dogrultusunda degigkenlik gosterebilecek olup halka arzdan saglanacak fonun Sirketimiz
istirakleri ya da bagh ortaklig: i¢in kullanilmasi planlanmamaktadur.

29. SULANMA ETKISi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2020 tarihli bagimsiz gegmig mali tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmmgtir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz walka Arz

Oncesi Sonrast
Ozkaynaklar 217.153.818 401.516.753
Odenmis Sermaye 27.000.000 34.000.000
Artirilan Sermaye 4 &,ﬁ“" - 7.000.000
Pay Bagina Defter Degeri [ t & \ 804273 11,80932
Halka Arz Fiyat 28
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Tahmini Halka Arz Maliyeti - 11.637.065
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi ) 3,76658
(TL) |

Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 46,83211
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) - -16,19068
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) - -57,82387

Halka arz 6ncesi pay bagina defter degeri= Halka arz 6ncesi defter degeri / Halka arz dncesi
ddenmis sermaye = 217.153.818/ 27.000.000 = 8,04273 TL.

Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka arzdan
elde edilen fon girisi — Halka arz masraflart) / Halka arz sonrasi 6denmis sermaye

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri —
Halka arz dncesi pay basina defter degeri

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri - Halka arz
fiyati

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan
pay alacak yeni ortaklar i¢in 16,19068 TL tutarinda ve %57,82387 oraninda negatif sulanma etkisi
ortaya gikacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 3,76658 TL ve %46,83211 oranmda
gergeklegmesi dngorilmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde thraggrya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde damigmanlik yapan taraflar asagida belirtilmektedir.
* Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik ve bamsmanhk Hizmeti

* Projes I Gelistirme Dantgmanlik Proje Yonetimi ve Tic. A.S.: Yonetim ve Damgmanlik
Hizmeti

* Kizilyel Hukuk Biirosu: Hukuk Danigmanligt Hizmeti
» HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.: Bagimsiz Denetim Hizmeti
30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagnidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltica olmayacak sekilde izahname’de yer almaktadr.
Bu raporlann yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayanlarin nzas) bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Aralhk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki
finansal tablolan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir. Sorumlu
Ortak Bagdenetgi goriigit agagida verildigi gibidir.

tarihli konsolide finansal durum tablosu ile dymgja eXen hesap donemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tabljsu zkay@ak degisim tablosu ve konsolide
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nakit akiy tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn ozeti de dahil olmak iizere konsolide
Jinansal tablo dipnotiarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gérigiimiize gore, iligikieki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2020, 2019, 2018 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait konsolide
finansal performansin: ve nakit akislarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Isbu izahname’nin ilgili ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Kizilyel Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmugtrr.

Kizilyel Hukuk Biirosu’nun:

Adresi ‘Giivercin Sok. No: 28, 34330, Levent/ISTANBUL
Telefon :+90(212) 279 20 09

Faks :+90(212) 32535 41

Isbu izahname'nin ilgili ekinde yatirimcilanin incelemesine sunulan ihragei’mn sahip oldugu
gayrimenkullere iligkin degerleme raporlarn TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Raporlart hazirlayan sorumlu degerleme uzmani Ozan Kolcuoglu’dur. Sirket’in
ilgili finansal tablolan s6z konusu degerleme raporunda yer alan degerler esas alinarak
hazirlanmugtir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$.’nin:

Adresi : Meclisi Mebusan Cad. Molla Bayir1 Sok. No:1 34427, Findikl/ISTANBUL
Telefon - 490 (212) 334 50 54

Faks : 490 (212) 334 50 35

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, yonetim ve danigmanlik hizmetleri, hukuki
danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen
ya da Sirket’e ait menkul kiyymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann Sirket ile herhangi bir istihdam,
ydnetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadr.

Sirket’e yukarnida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka a¢ik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindify, Sirket’in bildigi veya ilgili iigtincit sahsin yaymladigt bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yanltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifimi beyan ederiz. Usgiincii kisilerden alinan soz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ilgiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isieminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiinci kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikliin bulunmadigint ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindifini beyan eder.

MEDITERA TIB8I MALZEME
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragoimin finansal yatirnmlar:

hakkmda bilgi:

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr Iplik Fabrikalari A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 16.07.2008

Fiili Faaliyet Konusu Her tiir ve cbatta ameliyat iplikleri ve ignelert
de dahil olmak iizere, her tiirli ip ve iplik
iiretimi

Sermayesi 3.525.000 TL

Istirakteki Oy Hakk ve Oram %49 (*)

Istirakin Yedekleri 17.781

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (1.596.159)

Edilen Zarar

Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | 500.384 TL

Hangi Deger Uzerinden izlendigi

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirketin AldifvAlacag Temettii Tutarlan | Yoktur.

(*) Soz konusu sirketin diger ortaklan IFSA ve Alcjandro Leonardo Von Mok Del Conde’dir. Amilan tiizel ve
gergek kisilerin s6z konusu sirketteki sermaye paylan sirastyla 1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr iplik
Fabrikalan A.$.’de Meditera’nmn sermaye payi ise 1.727.250 TL dir.

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr America S.A de C.V.

Kuruldugu Ulke Meksika

Kurulus Tarihi 10.07.2018

Fiili Faaliyet Konusu Plastikten Tibbi Malzeme Uretimi (Solunum
Sistemleri)

Sermayesi 19.156.300 Meksika Pezosu

Istirakteki Oy Hakki ve Oram %45 (*)

istirakin Yedekleri

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (8.143.473) Meksika Pezosu
Edilen Zarar
Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | Tamamu igin deger diisiikliigi karsiligs
Hangi Deger Uzerinden izlendigi aynlmstrr.

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur

Sirketin Aldigy/Alacag Temettii Tutarlan | Yoktur.

(*) Soz konusu sirketin diger ortaklan IFSA ve Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de C.V. dir. Anilan tiizel
kigilerin s6z konusu sirketteki sermaye paylan sirasiyla 8.620.335 MXP ve 1.915.630 MXP*dir. S&Mohr America’da
Meditera’nn sermaye pay ise 8.620.335 MXP'dir.

32. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmelkte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar'in elde tutulmas: ve elden
gtkarilmasi swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi haklanda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tariki itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmisnr. Ozellikli durumlarda yaggmellarin vergi damgmanlarina damgmasi
gerektigi onemle hatrlathr. Isbu Izahname i ta yiiriirlitkte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kap, mindts “Rilgilerin ileride degisebileceginin

hatta mevzuatin geriye yonelik olarak Ha
gerekmektedir. '
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32.1 Genel Bakis
Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikiimliitiiklerini
belirleyen iki gesit vergi mikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
uzerinden vergilendirilirler. Tarkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurum!lar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar Gizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (*GVK”) uyarinca, bir ger¢ek kiginin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun olarak
Turkiye’de olmast veya (ii) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i} resmi dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii)
merkezi Tilrkiye’de bulunan tegekkill ve tesebbilslere bagh olup adi gegen daire, milessese,
tegekkitl ve tesebbilslerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglan da Tam
Miikellef yani simrsiz vergi ylktmtiileri olarak degerlendirilmektedir. Dolaysiyla, Tam Mitkellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kigiler Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden vergilendirilirler. Ttirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu sartlan
saglamayan bir gergek kisi Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, 36z konusu Paylar’in BIST’te elden gikariimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Trkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri Gicret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida
et alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi
Oran
24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas %20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL, fazlas: %27
650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL, fazlas: %35
650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si i¢in 212.190  _ %40
TL, fazlas:
Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglan, dernek veya vakaflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklan, kurum kazanclan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann karlant Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarna goére belirlenmektedir. KVK’min 32. maddesi uyarinca kurum kazanci
izerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram: aym Kanunun 10. Gegici Maddesi
uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021 yih vergilendirme dénemlerine ait kazanglar i¢in %22 ofarak
belirlenmis olup, Cumhurbagkant %22’lik oram, %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. 17
Kasim 2020’de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayih Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile KVK’da
degisiklik yapilarak, Paylan Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sgirketleri, deme ve ele luglan, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik ydnetim sirketleri, sermaye piyasas: ve reastrans girketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka inden baglamak lizere beg hesap
dénemine ait kurum kazanglarina kuruml indirimli olarak uygulanmasina
hilkkmedilmigtir. Daha sonra, 22.04.2021 1 Resmi Gazete’de yaymmlanan
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“7316 sayili Amme Alacaklannin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bazi vergi kanunlarinda degisiklikler yapilmigtir. Amlan Yasa ile
kurumlar vergisi oranminda degisiklik yapilarak kurumlar vergisi oraninin 2021 takvim yih igin
%25, 2022 takvim yi1li igin ise %23 olarak uygulanmastna karar verilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tzere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmugtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Milkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1)
kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda
bulunmasina ragmen i§ bakamindan iglemlerin fiilen toplandifi ve yonetildi§i merkez olan is
merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergt mevzuat gergevesinde belirtilen bu
iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tilrkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu Uzerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglan (izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarnin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancim doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de
ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirktye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden d8demenin Tiirkiye’de yapilmast veya ddeme yabanci bir ilkede yapilmis ise,
Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan aynimas: gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
Borsada islem géren paylarm vergilendirme esaslan:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylann elden ¢ikanlmasi sonucn
saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglan islemiere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK nin Gegici 67. Maddesinin yliriirliik siiresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi mevzuatina dihil edilmemesi durumunda
2025 yilndan sonra agagida agiklandif) lzere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglanimin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklig1 Paylart Harig), BIST’te iglem géren paylarin
elden ¢ikanlmasindan saglanacak deger artig kazanclar1 genel hilkiimler cergevesinde
vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem goren paylann alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii ofan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yilkimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlariny, iiger aylik dénemler itibaryla beyan edeceklerdir. Istanbut Takas ve Saklama Bankasi
AS.-Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diginda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan
yattnmcilann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulugun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahg tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate altnacaktir. Sz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde ahs
bedelinin ve ahs tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanll *na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kummla;f.taraﬁd]‘arfyﬁlp acak vergi tevkifat: orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S5z konusu tcvlg{f'at oram. bankaldy, arac1 kuruluglar ve saklayici

kuruluslar tarafindan agagida yer alan gcllrlcf uzmti’:fuygul
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a) bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetier ile diger sermaye
piyasasi araglaninin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimtna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannn itfas: halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarimin §diing iglemlerninden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyannca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i} paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST’te islem goren aract kurulug varantlan dahil olmak iizere paylar
{menkul kiymetier yatinm ortaklik paylar: harig) ve pay yogun fonlarinin katlma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki mtikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numaral alt kinlimda belirtilen
gercek kigi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kinhmda belirtilen diginda kalan
kazanclar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlann ileride degigiklie ugrayabilecegini gdz oOnilinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden gikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin ahmindan &nce elden gikarilmasi durumunda, elden gikanlma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki: alig maliyetinin
tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahu ilk giren ilk ¢ikan
ydntemine gore belirlenecektir. Alig ve sati islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarmna iligkin tilrler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degigken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirun fonlart katilma belgeleri ve yatinm ortakliklar
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu smuf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sozlesmeleri ile BIST te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylannin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aynt titrden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet altm satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylk doéneme devredilir ve takip eden
doénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yuinin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimktin degildir.

Tam mukellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve bir yildan fazla sitreyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te iglem goren, ylg’m
kisilerce yilik veya miinferit beyannamgy veril
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye i

im satum kazanglan igin gergek
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gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde
tamimlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate ahmr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK mn ilgili hiikkiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarn
beyan edildii beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hilkiimleri uyannca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar igin milnferit veya &zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanmin tGger ayhik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacakeir.

GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyartnca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kist ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrnntilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilhi BKK, 2010/926 say1l1 BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibanyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu gelin
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlitkkte olan Cifte Vergtlendirmeyi
Onleme Anlagmas: hitkiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hikiimleri, Tirk Vergi
Kanunlar’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurtdigindaki portfoy yonetim girketleri vasttasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i} Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlanmn noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi datresi yetkiltlerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iitkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsiicilifince onaylt Titrkge bir Srnegini veya yabanci dilde onaylt kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgilt vergi dairesine tbraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan i¢in niifus clizdaminin ibrazi yeterlt olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hilkiimierinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanms mukimlik belgesinin ashinin ve terciime
biirolarinca terclime edilmig dmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dordiinct ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin  ibraz edilmemesi halinde Cifie
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygula 3y 0ranm uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi som‘a?rlJ som Ygukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hilkiin erj, ve i
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlign gerekli gordugt hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelertn ibrazin: da
isteyebilecektir. Bu belgelert T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nin tayin edecedi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugtine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanh@i'ntin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanc¢larimn Vergilendirilmesi

Bu bsliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

Gergek Kigiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarninca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢tkarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul krymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81inci
maddesi uyaninca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstittisi
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklanin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan
mal ve haklann, elden ¢tkanldigi ay hari¢ olmak fizere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen
toptan egya ftyat endeksindeki artiy oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef ger¢ek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tatan agiyor ise
(bu tutar 2021 yil1 i¢in 53.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglart, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyaninca, menkul mallarin ve haklann elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlanm
mal ve haklann Tirkiye’de elden g¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasmdan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nm 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazan%{gli lik kism: kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlap’ﬁrrge gu;"s atig kazanciin satigtn yapildigi yil
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun paﬁiﬁnde ﬁzel fon*hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satigin yapildif yili izleyen ikinci takvind ylﬁ e kadar lahsnl edilmesi ve satig1 yapan ve
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dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi
gerekmektedir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
Yukanda belirtildigi Gizere, devamlh olarak menkul ktymet ticareti ile ugrastiklanindan %75°lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalarn miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satin kazanci
elde eden Dar Miikellefler agrsinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarnn vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalamig oldugu
ylrirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalarinin hitkiimleri nem arz etmektedir.
Soz konusu anlagma hilkiimleri, TOrk Vergi Kanunlan’ndan 6nce uygulanacaktir.

Yabanci Fon Kazanclannin ve Bu Fonlarm Portféy Yéneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi saytlarak karumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige
girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu
maddede, yabanct fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini yilriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Mikellef portféy yoneticisi girketlerin vergisel durumlart dilzenlenmigtir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfdy yoneticisi girketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opstyon s8zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’'nin 5/A
maddesinde sayilan gartlarin sagtanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler, bu fonlarn daimi
temsilcisi sayillmayacak ve bunlann ig yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazan¢lan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Titrkiye kaynaklh gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkist yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bilyilkliigiiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinin ve kar payr avanslarimn vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayihi Kanunla yapitan degigiklikle, tevkifat kirin dagitilmas:
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyannca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kigilere; (v} Dar Mukellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
aracihifayla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kér paylan iizerinden ZEW@ yili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirig#tonM anHm i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikelcile? kiyumlara; ve (ii) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mj itifan kir paylan tevkifata tabi
degildir.
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Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Milkelief kurumlardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1}, (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinmn yarist
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yansi (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kar payinin tamam: (%100’ii) Gizerinden %15
oranmda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kér payinin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarmndan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyannca, uyannca, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yihi gelirleri i¢in 53.000 TL’yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrnica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitim: sayilmaz.

Beyan edilen tutar Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdnn dagitinm
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dihil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kir pay: avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef gergek Kkisilere
daginlan kar paylan iizerinden Bakaniar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin ig¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldufu bazi cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalannda daha diigtik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kir paylanimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin S no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menku! sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
datresine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticart isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapiimayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’min 6. maddesinde kapsamundaki
“safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylan, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiln igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda
daha diigiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendiymg nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin
bu gelirler igin Tirkiye’de beyanname vermele fpﬂe “&iunmamaktadlr
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihrace: veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullanilmasma iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satigina dair
kullandifh Izahname’nin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullanymina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

334. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
Izahname’nin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan difer agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satg esnasinda yatinmeilara
sunulacagna dair koyu harflerle yazilims uyari notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMES|I DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur,

33B IZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN TOM YETKIiLi KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yaziimms uyar:

Yoktur.

202

14




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4 Sokak No:29 35900 Tire/Izmir
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi
(www.meditera.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirli rapor ya da belge ile degerleme
ve gorigler {degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thraggmin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar
35.EKLER

EK 1 : Sirket Esas Sozlegmesi

EK 2 : Genel Kurul Ig Yonergesi

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2020 taribleri ile 31.03.2021 tarihinde sona
eren yillara itigkin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagumsiz Denetim Raporlan

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kuruluge Sorumluluk Beyani
EK 5 : Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 6 : Hukuk¢u Raporu

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlan
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